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一、国内要闻

1. 上半年地方债发行5.87万亿元 积极财政靠前发力稳经济

大盘

2. 财政加力稳投资！上半年地方债发行超5.8万亿元

3. 1.3万亿元超长期特别国债发行即将过半

4. 30年超长特债招标利率走高，超长债短期承压、期限利

差站上50BP

5. 全年2000亿元设备更新资金已下达完毕

6. 山西公布2026年三季度地方政府债券初步发行计划

7. 6月央行国债买卖大幅缩量，净投放100亿创下去年10月

来最低值

8. 全国促进民营经济发展壮大现场会在江苏省南京市召开

9. “四度”协同发力 助推财政金融协同促内需政策落地见

效



10.央行公告，首次3000亿元新工具落地，解读来了

11.央行6月公开市场国债买卖净投放100亿元

12.央行开展695亿元7天期、6000亿元隔夜逆回购操作

13.前5月我国金融市场运行平稳

14.新能源重卡发展路线图敲定 为交通强国建设注入绿色动

能

15.财政部：1至5月全国发行新增地方政府债券18347亿元

一、国内要闻



二、国际要闻

1. 美国3个月期国库券需求降至2024年以来最弱水平

2. 英国斥资 7.5 亿英镑新建国家级超算，能模拟量子、地

震、宇宙膨胀

3. 英国宣布新国防投资计划 追加150亿英镑升级军力

4. 外资净卖出55亿英镑后，英债真正的压力才刚浮现？

5. 外国投资者抛售日本国债，创三年来最大规模

6. 总投资4700万亿韩元！韩国落地三大超级产业项目，构建

Project Trinity格局

7. 中国财政部在卢森堡成功发行50亿欧元主权债券

8. 新南威尔士州将投入1.2亿澳元防鲨 3400万澳元用于无人

机监测70处海滩

9. 泰2027财年预算草案总额3.78万亿泰铢 AI投入61.6亿泰

铢字



10.巴西宣布每年向南共市结构基金增资1亿美元

11.波黑塞族共和国发债近4900万马克，年内举债上限增至25

亿马克

12.毛里塔尼亚政府举行部长理事会成果吹风会，重点介绍能

源、矿业和财政领域重大决策

13.沙特企业启动在阿尔及利亚54亿美元油气项目

14.摩洛哥磷酸盐集团融资5亿美元以支持扩张计划

15.爱尔兰媒体：数字税再成欧美经贸摩擦点

二、国际要闻



   国内要闻1



新华财经北京6月30日电（王菁）2026年是“十五五”规划的开

局之年，积极财政政策靠前发力、精准施策的信号，在地方政府债

券市场上得到了充分印证。2026年1至6月，全国地方债发行规模累

计约5.87万亿元。从发行节奏的“靠前发力”到资金投向的精准聚焦，

从新增债券的稳步扩容到存量债务的稳妥化解，积极财政政策正以

更加精准、更可持续的方式，为经济持续向好提供有力支撑。

总量稳中有进 结构优化折射双重目标

从总量看，上半年地方债交出了一份量质齐升的“成绩单”。据

新华财经梳理，截至6月30日，2026年全国地方债发行总额约

58706.3422亿元，较2025年同期的约54902亿元增长6.93%。分类型

看，上半年共发行新增债券合计24502.915亿元，其中新增专项债

20655.257亿元、新增一般债3847.658亿元；再融资债券合计

34203.427亿元，其中再融资专项债23154.643亿元、再融资一般债

11048.784亿元。

与2025年同期相比，再融资债券增长18.87%，其中再融资一般

债增速高达51.92%。这一结构变化折射出当前地方债管理在“稳增

长”与“化风险”之间的统筹平衡——再融资债券加速扩容，旨在稳

妥接续到期债务、优化存量债务结构，为地方财政腾出更多空间投

向稳增长重点领域。

1.上半年地方债发行5.87万亿元 积极财政靠前发力稳经济
大盘



一位财税领域研究人士对新华财经表示，再融资债券通过“以
新换旧”对债务实现展期，可以为地方财政减负，从而腾出有限的

财政资金投向基建投资、民生保障、产业培育等稳增长重点领域。

从月度节奏看，一季度地方债发行31058.6098亿元，占上半年

总量的53%，呈现一定的“靠前发力”特征。1月、2月、3月发行规

模分别为8633.4968亿元、11582.289亿元、10842.824亿元。进入二

季度，4月、5月发行规模回落至8112.9718亿元、8047.3899亿元，

但6月作为传统发行高峰月，规模回升至11487.3707亿元，环比增长

42.7%。

前述研究人士进一步表示，6月通常是政府债发行高峰，季末

月份往往也是财政集中支出节点，将对市场流动性起到一定的补充

作用。这种“前高后稳、季末翘尾”的节奏安排，既确保了年初重大

项目资金及早到位，也体现了监管部门对市场流动性的精细管理。

从区域分布看，经济大省继续发挥“挑大梁”作用。江苏省以

5359.54亿元居全国首位，广东省4019.96亿元、浙江省3288.78亿元、

四川省3186.92亿元、山东省2967.04亿元紧随其后，五大省份发行

总量占全国近三分之一。这些地区既保持了一定规模的新增专项债

支撑项目建设，又合理安排再融资债券稳妥化解存量债务，形成了

“发展”与“安全”的良性互动。



例如，广东以2858亿元的新增专项债规模居全国首位，其新增

专项债中超过90%有“一案两书”规范支撑，投向清晰、效益可期；

江苏再融资专项债发行3015亿元，其中置换隐债部分2511亿元，占

比超过80%，有力支持了区域债务结构优化。



市场对地方债的认购热情同样折射出积极信号。6月中旬，云

南省一只10年期专项债票面利率低至1.79%，全场认购倍数高达

27.85倍，两项核心指标均创下该省地方债发行历史最佳水平。6月
以来，重庆、甘肃等多地再融资债券全场投标倍数突破20倍。偏低

的发行利率既减轻了地方付息负担，也反映出资本市场对地方债务

治理成效的长期看好。

化债与发展并进 积极财政成效彰显

上半年地方债发行数据中较具政策深意的变化，在于再融资债

券特别是置换存量隐性债务专项债的加速推进。在37个省区市中，

有30个地区安排了再融资专项债发行，其中22个地区明确标注“置
换隐债”用途。

另从新增专项债投向来看，市政和产业园区基础设施仍是主要

方向，交通基础设施、土地储备、棚户区改造、民生服务等领域也

有较大规模布局。值得注意的是，在新增专项债中，有“一案两书”
的规范项目合计约1.63万亿元，占新增专项债总额的79%；其中土

地储备专项债约1919亿元。另有约4313亿元新增专项债未附“一案

两书”，这一部分多为特殊新增专项债，主要用于化解存量债务风

险。

从项目成熟度看，广东省有“一案两书”的新增专项债达2578亿
元，占比超过90%；浙江省1459亿元，占比93%；山东省1485亿元，

占比94%；上海市672亿元，占比100%。“高比例的规范项目意味着

绝大多数新增专项债资金已进入成熟项目库，财政资金的使用效率

和规范性进一步提升。”某头部券商承销部门负责人称。

值得关注的是，财政部、国家发展改革委于4月将河北、江西、

湖北、重庆纳入专项债项目“自审自发”试点范围。从数据看，河北

省上半年新增专项债发行1191亿元，其中“一案两书”项目679亿元，

无“一案两书”项目512亿元；湖北省新增专项债800亿元，“一案两

书”项目569亿元，无“一案两书”项目231亿元；江西省新增专项债

286亿元，全部为“一案两书”项目。

中证鹏元研发部高级董事吴志武此前表示，“自审自发”提升了

新增专项债的审核效率，试点地区专项债发行规模占比较大，发挥

了较好的逆周期宏观调控作用。



从发行进度看，当前再融资债券发行较快，置换隐债专项债发

行进度已超过六成。但新增专项债发行进度约为45%，略慢于去年

同期的47%。多家固收研究团队在最新研报中指出，当前政府债融

资中偿还用途的债券发行更快，而用于新增投资的地方债发行偏慢，

后续经济刺激或仍有余力，积极财政政策的工具箱仍有充足空间。

展望下半年，7月或将迎来地方债发行的又一相对高峰。兴业

证券首席经济学家刘郁认为，政府债有望持续成为撬动融资需求的

重要变量，财政加码发力的可能性较大。从“靠前发力”到“精准聚

焦”，从“增量扩面”到“存量化解”，上半年地方债市场交出的这份

答卷既为经济持续向好提供了有力支撑，也为下半年的财政政策执

行留足了空间与弹性。

网站链接：https://www.cnfin.com/yw-lb/detail/20260630/443342
9_1.html

日期：2026年6月30日
新闻来源：新华财经/中国金融信息网



据中国债券信息网、财政部发布数据显示，2026年1至6月，全

国地方债发行规模累计约5.87万亿元，较2025年同期的约54902亿
元增长6.93%。其中，新增专项债发行规模为2.06万亿元。

从区域层面来看，江苏省以5359.54亿元居全国首位，广东省

4019.96亿元、浙江省3288.78亿元、四川省3186.92亿元、山东省

2967.04亿元紧随其后，五大省份发行总量占全国近三分之一。

在外部不确定性明显增加的背景下，扩大内需成为稳增长的重

要发力点，重大工程项目正在跑出“加速度”。
6月8日，三峡水运新通道开工建设，作为“十五五”时期开工建

设的首个国家重大标志性工程，三峡水运新通道项目静态总投资约

772.08亿元，其建设将带动大量原材料、设备需求，创造大量就业

岗位。

此外，总投资规模超400亿元的广州新机场正式开工，总投资

近400亿元的新建湛江至海口跨海轮渡及相关线路工程环评报告上

报审批，投资超290亿元的浙江特高压交流环网工程正式开工。

统计数据显示，今年1—5月份，交通运输、仓储和邮政业投资

增长7.1%。其中，水上运输业、航空运输业投资分别增长23.3%和

21.7%。

4月28日，中共中央政治局会议明确提出“加强水网、新型电网、

算力网、新一代通信网、城市地下管网、物流网等规划建设，推动

条件成熟的重大工程项目开工。国家发展改革委初步估算，“六张

网”和重点领域建设，今年的投资规模将超过7万亿元。

大公国际在最新发布的研究报告中指出，下半年，伴随“十五

五”规划全面落地、积极财政政策持续加码，专项债仍将作为稳投

资、化解地方债务风险的核心抓手。

报告称，整体来看，全年专项债发行总量预计维持既定限额规

模，三季度基本完成年内剩余额度发行工作，新增专项债资金投向

将继续遵循“负面清单”管理模式，投向领域进一步优化，资金使用

监管力度持续加强，项目收益与资金匹配效率稳步提升。按照“发
展与化债协同推进”的总体思路，地方政府债务治理框架将持续完

善，逐步构建规范化、透明化、可持续的债务长效管理机制，持续

为宏观经济高质量发展提供稳定财政支撑。

2.财政加力稳投资！上半年地方债发行超5.8万亿元



东方金诚首席宏观分析师王青对界面新闻表示，“十五五”开局

之年会有一批重大项目集中开工，基建项目储备充分。资金方面，

今年单列并上调地方政府专项债券项目建设额度，投放8000亿元新

型政策性金融工具。这些都意味着后续基建投资会获得有效资金保

障，预计下半年基建投资有加速空间。

中国民生银行首席经济学家兼研究院院长温彬对界面新闻表示，

下一阶段财政发力空间充足。1-5月累计，广义赤字使用规模为

31628亿元，使用进度26.6%，低于去年同期的27.8%。按此计算，

年底前全口径下广义财政空间还有8.73万亿元，比去年同期高1644
亿元，为后续政策加码奠定了基础。随着专项债提速发行及存量资

金加快使用，财政支出将在二季度末、三季度迎来反弹，以支撑经

济回升向好。

中诚信国际研究院院长袁海霞在接受界面新闻采访时建议，加

快政府债券发行使用，并做好政策性金融工具的快速衔接。同时储

备增量政策，做好年内政策衔接，并根据经济形势适时适度增加政

策性金融工具额度，盘活结存专项债额度，扩大财政支出力度。

网站链接：https://www.stcn.com/article/detail/3991728.html
日期：2026年7月1日
新闻来源：证券时报/界面新闻



财政部日前发布通知称，7月3日，财政部将招标发行800亿元

超长期特别国债，期限为30年。这将是三季度发行的首只超长期特

别国债。

同时，根据财政部发布的第三季度国债发行有关安排，三季度

财政部将发行11期超长期特别国债，7月份、8月份、9月份分别发

行3期、4期、4期。整体看，三季度发行期次比二季度（9期）多两

期。

从上半年超长期特别国债发行情况看，自4月份首发以来，上

半年共发行9期，发行规模达到5720亿元，发行进度（今年拟发行

规模为1.3万亿元）达到44%。在7月3日计划发行的超长期特别国债

发行完成后，今年以来发行规模将达到6520亿元，发行进度将超过

50%。

“上半年超长期特别国债发行节奏靠前发力、推进高效。”陕西

巨丰投资资讯有限责任公司高级投资顾问朱华雷在接受《证券日报》

记者采访时表示，三季度发行计划增加至11期，保持财政支持强度，

兼顾稳增长与培育新质生产力需求，既持续扩大有效投资、撬动内

需消费，又依托超长期限匹配长周期重大项目资金需求，释放更加

积极的财政政策持续支持经济发展、优化产业结构的明确信号。

今年《政府工作报告》明确，拟发行超长期特别国债1.3万亿

元，持续支持“两重”建设、“两新”工作等。

值得一提的是，6月26日，国家发展改革委发布消息称，近日，

国家发展改革委会同财政部，向地方下达了今年第三批625亿元超

长期特别国债支持消费品以旧换新资金。

“6月底前，今年全部2000亿元设备更新项目清单和第三批625
亿元消费品以旧换新资金已悉数下达。6月份以来专项债券发行速

度加快，新增规模超过5700亿元，达到今年以来最高水平。加上

‘六张网’建设以及条件成熟的重大工程项目相继开工，对基建和消

费将形成较强支撑。”民生银行首席经济学家温彬对《证券日报》

记者表示。

3.1.3万亿元超长期特别国债发行即将过半



国家发展改革委表示，今年以来，国家发展改革委会同财政部

等部门，认真贯彻落实党中央和国务院关于优化实施“两新”政策的

决策部署，按季度分批次下达超长期特别国债支持消费品以旧换新

资金，推动消费品以旧换新工作节奏更加平稳，资金使用均衡有序，

政策效应持续显现。

朱华雷表示，超长期特别国债资金持续快速下达，一方面可以

加速各地基建、产业技改项目开工及施工，快速形成实物工作量，

撬动配套社会资本支撑固定资产投资；另一方面叠加暑期消费旺季

释放补贴效能，拉动家电、汽车、电子等大宗消费回暖。同时，还

将持续赋能科创、绿色、安全领域补短板，实现投资消费双向协同

发力，稳固三季度经济复苏底盘，兼顾短期稳增长与长期培育新质

生产力，强化更加积极的财政政策逆周期调节作用，稳定市场预期。

网站链接：https://finance.people.com.cn/n1/2026/0702/c1004-407
52162.html

日期：2026年7月2日
新闻来源：证券日报/人民日报客户端转载



 财联社7月3日讯（编辑 杨斌）今日，下半年首期超长特别国

债迎来招标。在近期超长债行情偏弱的背景下，本次30年国债招标

利率达到2.27%，高出市场预期。结果出炉后，30年国债活跃券上

行了近1BP。目前30年与10年国债的利差回到了50BP的高位，机构

认为，当现实端发行缩量与供给减量预期形成共振之时，利差才可

能迎来趋势压缩行情。

最新招标结果显示，今日财政部30年期固息债“26超长特别国

债04(续发)”加权中标收益率为2.2723%，全场倍数3.26，边际倍数

23.29。据DM利率债招标结果板块显示，本次市场预测中值在

2.26%。中债国债到期收益率数据显示，当前30年期国债到期收益

率为2.258%。

结果发布后，目前的3 0年国债活跃券收益率纷纷上行，

2600002上行约1BP至2.24%，2600004上行约1BP至2.27%。

图：2600002的收益率日内走势

4.30年超长特债招标利率走高，超长债短期承压、期限利
差站上50BP



近期，随着资金面边际收敛的情况缓解，10年以下国债收益率

的行情逐渐稳定，但30年国债的表现相对较弱，30年与10年国债的

利差走扩至50BP以上。

业内交易员表示，近期超长期国债品种成交笔数有所减少，可

能是部分受到货币经纪新规影响。“量缩价稳”的组合，反映出目前

市场在方向选择上较为犹豫。

今日续发的国债“2600004”，为2026年第二只30年期特别国债，

于6月24日首发。事实上，“2600004”首发的结果也较为一般，中标

利率2.23%，边际倍数明显下降。

国泰海通(19.370, 0.20, 1.04%)证券固收首席唐元懋指出，今年

第二支30年超长特别国债首发结果一般，反映出机构在低赔率环境

下承接动力有限。

根据年初两会的安排，2025年我国拟发行超长期特别国债1.3
万亿元，与上一年持平。经过二季度的落实，上半年超长特别国债

共计发行9期，发行规模5720亿元，发行进度达到44%。计划发行

的超长期特别国债新债共有6只，上半年包括一只20年期、一只50
年期和两只30年期等4只新债的首发已落地，速度较快。

其中，“2600002”经过四期850亿元的发行后，单券规模已达

3400亿元。“2600004”首发规模850亿元，本次续发规模有所减小，

为800亿元。

国海证券(3.780, 0.00, 0.00%)固收首席颜子琦指出，4月时30年
国债利率快速下行，财政部适当放量发行是合理之举。单期发行规

模850亿元是历史上最高，进一步放量的可能性较小。

财政部近日最新发布的三季度超长期特别国债发行计划显示，

三季度将新发行1只20年期、1只30年期特别国债。7月14日，将有1
只新的20年期特别国债首发；8月14日为年内最后一只30年期新债

的首发。



图：三季度特别国债发行计划

华创证券固收首席周冠南认为，超长期特别国债发行安排没有

变化，但2600004最新一期续发规模下降50亿元，若首发规模偏高、

续发规模回落的规律一致，2600004切券时点可能有所延后。

对于利差压缩行情，唐元懋指出，当现实端发行缩量与供给减

量预期形成共振之时，三季度中旬后30Y-10Y利差可能出现趋势性

压缩。目前可逐步布局，但在当前供需仍存在错配情况下，短期内

30年国债更多跟随10年国债波动，缺乏独立的单边趋势。

（资料来源：Wind数据，财联社整理）



图：30年与10年国债活跃券利差表现

浙商银行(2.720, 0.01, 0.37%)FICC团队则认为，30年国债或因

受到发行因素的影响，表现持续弱于10年国债。当前30Y-10Y期限

利差也回到了50bp之上的年内高点位置，具备了一定配置价值，关

注发行结束后的市场表现。

网站链接：https://finance.sina.com.cn/roll/2026-07-03/doc-inifpk
aw2382350.shtml

日期：2026年7月3日
新闻来源：财联社

（资料来源：Wind数据，财联社整理）



新华社北京7月3日电（记者魏弘毅）记者3日从国家发展改革

委了解到，今年2000亿元超长期特别国债支持“两新”设备更新资金

已全部下达。

按照党中央和国务院决策部署，优化实施“两新”政策，2026年
安排2000亿元超长期特别国债资金支持设备更新。近日，国家发展

改革委已经下达今年第三批设备更新项目清单和资金安排，支持能

源电力、物流、教育、养老机构、线下消费商业设施、老旧营运货

车、住宅老旧电梯等领域设备更新和老旧小区加装电梯。

记者了解到，今年以来，国家发展改革委会同有关部门，优化

支持范围，完善申报流程，强化审核把关，加快工作节奏，分三批

下达设备更新资金。全年2000亿元设备更新资金共支持22个领域约

1.1万个项目，对加快产业升级、促进绿色发展、改善民生福祉、

强化安全保障提供有力支撑。今年1月至5月，设备工器具购置投资

同比增长9.3%，占全部投资的比重为17.5%，比上年同期提高2.2个
百分点。

国家发展改革委相关负责人表示，将会同有关部门，督促指导

各方抓紧推进项目建设，强化全过程闭环管理，加快形成更多实物

工作量，充分发挥中央资金使用效益。

  　

网站链接：https://www.xinhuanet.com/fortune/20260703/fca6669
ec6934d49a1143dabe6d02b1d/c.html

日期：2026年7月3日
新闻来源：新华网

5.全年2000亿元设备更新资金已下达完毕



6月26日，记者从省财政厅获悉，我省印发了《山西省2026年
三季度地方政府债券初步发行计划》，明确2026年7至9月全省拟发

行地方政府债券合计517亿元，其中新增债券344亿元、再融资债券

173亿元，全力保障重大战略、民生工程和债务接续需求。

根据《计划》，三季度债券发行将分月有序推进：7月计划发

行190亿元，全部为新增债券，包括一般债券60亿元、专项债券130
亿元；8月计划发行208亿元，其中新增债券107亿元（一般债60亿
元、专项债47亿元），再融资债券101亿元；9月计划发行119亿元，

含新增债券47亿元（一般债与专项债各23.5亿元，实际按表中47亿
元拆分）、再融资债券72亿元。

据悉，后续将根据市场利率走势、项目成熟度及财政收支情况

动态优化发行节奏与规模，增强政策灵活性与可持续性。随着三季

度债券发行稳步推进，山西省有望进一步扩大有效投资、激发市场

活力，为全省高质量发展提供坚实财力支撑。

今年是山西“十五五”开局之年，山西省财政厅将继续深化地方

债发行改革，充分发挥财政金融联动合力，合理运用政策工具箱、

因地制宜探索创新业务，不断提升债券发行和资金使用质效，为山

西省高质量发展提供坚实的财力支撑。（记者张磊）

网站链接：https://www.cnr.cn/sx/gstjsx/20260630/t20260630_527
683093.shtml

日期：2026年6月30日
新闻来源：央广网

6.山西公布2026年三季度地方政府债券初步发行计划



7月2日，央行公布2026年6月各项工具流动性投放情况。中央

银行贷款方面，常备借贷便利（SLF）净投放0亿元，中期借贷便

利（MLF）净投放2000亿元，抵押补充贷款（PSL）净回笼500亿
元；公开市场业务方面，7天期逆回购净投放5826亿元，中央国库

现金管理净投放0亿元，公开市场国债买卖净投放100亿元。

对比5月500亿元的国债净买入规模，6月该项操作缩减400亿元，

创下2025年10月央行重启二级市场国债买卖以来最低值。

宏观基本面与债市走势成为央行收缩国债买卖的重要诱因。受

中东局势缓和牵动，近期国际原油价格大幅下行，国内通胀预期降

温，以及二季度以来宏观数据有所波动等影响，6月10年期国债收

益率波动下行，均值较5月低2个基点，降至1.73%。

东方金诚宏观首席分析师王青认为，这可能是6月央行国债买

卖净投放规模保持较低水平的一个原因。往后看，若10年期国债收

益率进入1.7%以下区间，不排除国债买卖净投放规模进一步下调，

乃至再次暂停公开市场国债买卖的可能。

中信证券首席经济学家明明表示，央行选择减少国债净买入，

在整体宽松政策加力、隔夜流动性支持创新的背景下，体现了其稳

定流动性投放的政策意图。王青也表示，前期市场流动性较为充裕，

无需央行通过公开市场国债买卖大规模注入长期流动性，体现了央

行灵活开展公开市场各项操作，通过量价配合引导市场利率围绕政

策利率平稳运行的政策意图。

复盘6月资金面运行背景，当月银行间资金利率出现上行走势，

央行同步调整主要货币政策操作，央行3个月期买断式逆回购回笼

规模相较于上月收窄，同时6个月期买断式逆回购平作，MLF净投

放加量到2000亿元，中长期流动性整体充裕。

明明认为，在此基础上，央行创设隔夜逆回购工具并在月末投

入使用，也表现了呵护银行资金跨月的意愿。可见，央行6月宽货

币呵护态度相较于5月整体改善，体现了其对银行间流动性的前瞻

性管控。

7.6月央行国债买卖大幅缩量，净投放100亿创下去年10月
来最低值



王青强调，前期央行各类流动性工具以调减或“地量”运行为主，

主要是为了稳定资金面，避免主要市场利率过度向下偏离政策利率，

防范资金空转，“保持市场流动性充裕”的政策基调没有变化。这仍

是当前货币政策延续支持性取向的一个重要发力点。

网站链接：https://www.stcn.com/article/detail/3996988.html
（2026年7月3日  第一财经/证券时报网）



6月30日，国家发展改革委在江苏省南京市组织召开促进民营

经济发展壮大现场会，深入贯彻落实党的二十届四中全会和习近平

总书记在民营企业座谈会上的重要讲话精神，进一步优环境、强服

务，全力促进民间投资高质量发展。

会议强调，要深刻领会习近平总书记重要讲话精神，深切感悟

党和国家对民营经济发展的重视和对民营经济人士的关心。希望广

大民营企业坚定发展信心，牢牢把握“十五五”时期发展机遇，在重

点领域投资布局，实现更大作为、取得更好发展。各地区各有关部

门要全力推动促进民间投资发展政策措施落地见效，进一步优化市

场环境、完善投融资机制、健全民间投资服务体系，充分释放民间

投资活力，扎实推动民间投资高质量发展，共同开创民营经济发展

新局面。

会上，国家发展改革委、财政部有关司局负责同志分别对促进

民间投资、服务业扩能提质、财政金融协同促内需一揽子政策作了

详细解读。会议集中推介了290余个吸引民间投资的优质项目，华

能水电公司、国能大渡河公司和内蒙古、江苏、安徽、福建等地进

行了项目路演。会议期间，组织开展了促进民营经济发展典型经验

现场交流，赴人工智能、工业机器人、生物医药、环境工程等领域

有关企业实地调研，并邀请代表性企业、产业园区管委会、政府投

资基金围绕促进民间投资、服务民营企业成长等集中介绍典型经验。

南京市委副书记、市长李忠军同志出席会议并讲话，国家发展

改革委民营局、江苏省发展改革委主要负责同志发言，中央和国家

机关有关部门、单位司局负责同志，各省、自治区、直辖市及计划

单列市、新疆生产建设兵团发展改革委负责同志，民营企业代表参

加会议。

网站链接：https://www.ndrc.gov.cn/xwdt/xwfb/202607/t2026070
1_1406193.html

（2026年7月1日  国家发展改革委）

8.全国促进民营经济发展壮大现场会在江苏省南京市召开



为深入贯彻落实党中央、国务院关于扩大内需、优化供给的决

策部署，严格执行财政部等部门关于实施财政金融协同促内需一揽

子政策精神，天津监管局统筹调配全局资源，将推动促内需政策落

地任务嵌入日常监管之中，构建“横向联动、内部融合”保障机制，

有效激发监管合力。过程中，聚焦提振消费与扩大民间投资两大重

点，将服务宏观调控大局与保障资金高效使用有机融合，加强事前

事中监管服务。在严守政治纪律与廉洁底线、强化自我约束的同时，

及时宣传服务政策落地的典型案例与经验做法，积极引导社会预期，

不断扩大政策的乘数效应与社会综合影响。

一、强化全流程引导服务，着力提升政策执行“精度”
坚持将监管重心向前端倾斜，护航财政金融资源精准投放，引

导各项贴息政策落地。一是解读政策准入标准。主动对接相关机构，

解读设备更新贷款、服务业经营主体贷款、个人消费贷款、中小微

企业贷款等贴息标准，通过“服务走在核查前”，协助金融机构精准

识别并拦截不符合政策导向或包装拼凑的项目。二是完善政策实施

流程。主动靠前服务，指导地方相关部门做好贴息贷款的贷前审批、

资金支付及信贷合同等相关资料审核，评估资金流向，确保真金白

银精准惠及实体经济与居民消费。三是提升政策精准发力。建议地

方构建动态监测台账，对消费贷款规模、同一项目重复申请等异常

情形进行预警扫描，实现从资金拨付到项目终端的动态监测。

二、健全跨部门协同机制，稳步加快政策落地“速度”
充分发挥驻地“探头”与“哨兵”作用，主动打通部门间的信息传

递堵点，保障中央出台的一揽子政策在地方执行层面形成完整闭环。

一是完善会商联审机制。与天津市财政、发展改革、金融监管等部

门建立常态化沟通协作机制，推动业务联审、信息共享。二是打通

政策传导堵点。紧盯各类减费让利资金的流转节点，督促相关经办

单位优化办事流程，推动政策快速转化落地。三是督导资金拨付时

效。关注中央与省级财政配套资金拨付进度，确保各项支持资金及

时、足额惠及相关企业和个人，避免资金在流转环节的无效滞留。

9.“四度”协同发力 助推财政金融协同促内需政策落地见
效



三、开展穿透式调查研究，有效彰显监管服务“温度”
将实地调研作为检验政策成效的关键环节，从被动案卷审查向

主动靠前服务转变。一是开展实地走访。组织力量深入基层，选取

部分具有代表性的金融机构、重点产业链企业以及实际消费场景进

行实地勘察和座谈访谈，全方位掌握政策落地一线实况。二是倾听

经营主体诉求。全方位收集经营主体在申报贴息、享受担保费减免

等环节面临的困难问题，重点关注政策执行过程中的难点堵点，掌

握政策执行各环节一手素材。三是转化高质量政策建议。系统梳理

汇编基层反映集中的共性问题，深入剖析深层次原因，为优化完善

政策、打通堵点问题研提建议，贡献财政监管智慧。

四、抓好闭环式管理落实，持续强化政策引导“力度”
坚持以规范促落地、以容错促担当，实现监管评估与政策红利

释放的同向发力。一是厘清抽查检查目的。把握好抽查检查目的，

配合财政部及相关部门在津进行抽查检查时，坚持包容审慎原则，

即促进规范、防范风险，而不卡资金、卡项目、卡进度；对于非主

观套利、虚假包装或恶意违规之外的操作性偏差，坚决执行容错纠

错，鼓励金融机构敢投放、愿投放、快投放。二是推动管理赋能长

效治理。督促有关部门针对政策执行过程中的卡点难点，举一反三

完善政策措施，建立健全长效机制，将监管工作从“推动整改问题”
向“规范行为”“长效保障”延伸。三是强化成果转化效能。挖掘提炼

天津市在财政金融协同稳投资、促消费方面的有效做法，总结典型

经验并做好宣传，切实把政策红利转化为促进经济高质量发展的实

际成效。

网站链接：https://m.mof.gov.cn/czxw/202605/t20260521_399029
9.html

（2026年7月1日  财政部天津监管局/财政部网站）



6月29日，隔夜逆回购操作正式落地。

央行发布的公开市场业务交易公告显示，当日央行以固定利率、

数量招标方式开展了1575亿元7天期逆回购操作，全额满足了一级

交易商的需求。同时，开展了3000亿元隔夜逆回购操作。

此前央行已多次预告该新工具。6月17日，央行行长潘功胜在

2026陆家嘴(6.400, 0.02, 0.31%)论坛上提到，进一步丰富公开市场

操作工具箱，适时增加隔夜逆回购操作品种，更好地匹配银行体系

短期流动性需求。6月25日，央行发布公告称，将在6月29日、6月
30日公开市场操作中增加隔夜逆回购操作品种，采用固定利率、数

量招标方式。

谈到推出隔夜逆回购操作的原因，招联首席经济学家、上海金

融与发展实验室副主任董希淼表示，隔夜逆回购操作既是为了更好

地应对半年末跨季流动性压力，也是推动货币政策框架转型的重要

举措。6月末，银行体系面临季节性考核带来的资金缺口，仅靠7天
期逆回购难以精准“削峰填谷”，而新增隔夜品种可更灵活地匹配日

内波动需求。

10.央行公告，首次3000亿元新工具落地，解读来了



“更深层次看，这是央行自2024年构建利率走廊以来，隔夜逆

回购从临时工具向常规品种升级的重要一步，旨在完善短端调控机

制。”董希淼认为，推出隔夜逆回购，与现有7天期逆回购形成期限

搭配，有助于实现分层精准调控，更好地适应银行体系资金需求的

不同场景。

民生银行(3.280, 0.01, 0.31%)首席经济学家温彬指出，当前央

行流动性管理工具的期限包括7天、14天、3个月、6个月、1年和长

期，新增的隔夜逆回购补充了期限为1天的工具，进一步丰富了流

动性投放方式，可以更好满足金融机构多样化的流动性需求，提升

资金面运行稳定性。

东方金诚首席宏观分析师王青认为，央行增加隔夜逆回购操作

品种，旨在增强对DR001等主要短端市场利率调控的精准性和有效

性，推动货币政策框架向价格型转型。“实施价格型调控，关键就

是要着力强化政策利率对短端市场利率的锚定作用，减少短端市场

利率波动，由此释放清晰的货币政策信号。”王青表示。

值得注意的是，央行在今日的公告中并未披露隔夜逆回购操作

利率。

对此，董希淼认为主要是源于试点阶段的审慎考量。6月29日
为首日“实战”，央行需观察市场对投放规模的实际反应，为次日

（6月30日）正式跨季前留出微调空间。同时，市场预期利率可能

在1.30%—1.35%之间，被解读成“类降息”，暂不发布操作利率可避

免过度解读。

在王青看来，央行未公布隔夜逆回购操作利率可能有两个原因：

一是当前主要强调其数量调控意义，而非价格调控作用；二是当前

隔夜逆回购主要是对7天期逆回购的补充，操作模式有待逐步成熟。

“我们判断，未来隔夜逆回购操作有望常态化，并成为主要政

策利率，利率水平会适时公布。”王青说。

网站链接：https://finance.sina.com.cn/wm/2026-06-29/doc-inifais
s5400416.shtml

（2026年6月29日   新浪财经）



中国人民银行日前公布的2026年6月份各项工具流动性投放情

况显示，当月，公开市场国债买卖净投放100亿元。

据统计，今年前6个月，公开市场国债买卖净投放累计3000亿
元。中国人民银行发布的2026年第一季度货币政策执行报告称，今

年以来，中国人民银行常态化开展国债买卖操作，根据基础货币投

放需要和债券市场运行情况，灵活调整操作规模。

6月投放情况还显示，当月，中期借贷便利（MLF）净投放

2000亿元，其他结构性货币政策工具净回笼1372亿元。此外，7天
期逆回购净投放5826亿元，其他期限逆回购净投放3000亿元。

网站链接：https://finance.people.com.cn/n1/2026/0703/c1004-40
752968.html

（2026年7月3日  人民网）

11.央行6月公开市场国债买卖净投放100亿元



人民网北京6月30日电 （记者黄盛）中国人民银行（以下简称

“央行”）30日公告表示，央行以固定利率、数量招标方式开展了

695亿元7天期逆回购操作，全额满足了一级交易商需求。同时，开

展了6000亿元隔夜逆回购操作。

记者了解到，这是继6月29日央行同日展开7天期逆回购、隔夜

逆回购操作后，再次落地组合型逆回购操作品种。目前，央行流动

性管理工具的期限包括7天、14天、3个月、6个月、1年和长期，新

增的隔夜逆回购补充了期限为1天的工具，进一步丰富流动性投放

方式，可以更好满足金融机构多样化流动性需求，提升资金面运行

稳定性。

业内人士表示，此时开展隔夜逆回购操作，与7天期逆回购组

合在一起，能够精准对冲月末、季末时点市场流动性收紧态势，有

效抑制DR001波动。未来隔夜市场利率的稳定性会显著增强，将为

货币政策框架进一步转向利率调控奠定基础。

中国民生银行首席经济学家温彬表示，在月末、季末时点，仅

靠7天或14天逆回购，常出现月末达到流动性供需平衡，但在下月

初因逆回购未到期，流动性过于充裕，导致资金利率波动较大。在

季末最后两天，信贷冲量压力叠加流动性考核压力上升，以及地方

政府专项债计划发行额较大，启用隔夜逆回购操作是有针对性的流

动性补充，能更好实现流动性“削峰填谷”目的，增强调控精准性。

天风证券固收团队研报提出，6月29日至30日以隔夜操作为主，

还有一层精准考量：隔夜资金恰好能在跨季后的前两个工作日顺势

到期，有助于避免银行司库持有7天资金造成淤积，快速对冲7月上

旬信贷读数偏弱甚至负增长带来的“冗余”流动性。

中信证券首席经济学家明明团队分析，2024年7月，伴随央行

对7天逆回购利率主要政策利率定位的确立，其操作模式改革为固

定利率、数量招标。虽然当下隔夜逆回购工具作为短端流动性管理

创新工具被投入使用，7天逆回购利率主要政策利率的定位仍是关

键基准，因此公告中未公布隔夜逆回购操作利率。

12.央行开展695亿元7天期、6000亿元隔夜逆回购操作



也有专家表示，隔夜逆回购资金，解决跨月最后一日的燃眉之

急；7天期逆回购资金，覆盖跨月及节后初期的资金需求。二者搭

配，既避免了单一长周期投放导致的资金淤积，又防止了单一短周

期操作带来的频繁滚动压力。这种立体化的投放策略，有效平滑了

资金面波动曲线，显示出央行货币政策调控的从容与成熟。

网站链接：https://finance.people.com.cn/n1/2026/0630/c1004-40
750821.html

（2026年6月30日  人民网）



本报北京6月27日电  （记者吴秋余）中国人民银行发布的最新

数据显示，今年以来，我国金融市场运行平稳，今年前5月，熊猫

债券累计发行1329.8亿元，新增17家境外机构进入银行间债券市场。

5月，我国政府债券净融资12235.5亿元，同比减少2349.8亿元；企

业债券净融资1680.4亿元，同比增加183.9亿元。截至今年5月末，

债券市场托管余额202.6万亿元。

　　熊猫债是境外机构在境内发行的以人民币计价的债券，既

是推动我国债券市场开放的重要举措，也是拓宽人民币跨境融资渠

道、助力人民币国际化进程的重要工具。

　　5月，银行间市场人民币衍生品市场成交额5.0万亿元，同

比增加18.6%；国债期货市场成交额9.9万亿元，同比增加29.4%；

商业汇票承兑发生额4.4万亿元，贴现发生额3.7万亿元。

网站链接：https://finance.people.com.cn/n1/2026/0628/c1004-40
748805.html

（2026年6月28日  人民日报/人民网）

13.前5月我国金融市场运行平稳



人民网北京6月30日电 （记者乔雪峰）近日，交通运输部、国

家发展改革委等十一部门联合印发《推动新能源重卡规模化应用实

施方案》（以下简称《方案》），以全链条顶层设计打通基建、场

景、技术、监管等各环节堵点，标志着新能源重卡正式跳出封闭试

点场景，驶入全场景规模化发展的快车道。

交通运输部综合规划司相关负责同志表示，推动新能源重卡规

模化应用，对稳妥推进“双碳”目标、加速交通运输绿色转型、助力

物流降本增效具有多重战略意义。

交通运输是碳排放重点领域，截至2025年底，全国重卡保有量

约860万辆，尾气排放是移动源污染的主要来源之一，是行业节能

降碳的核心板块。

交通运输部综合规划司相关负责同志表示，推广新能源重卡，

可有效提升交通领域非化石能源消费占比，为“双碳”战略目标如期

实现提供有力支撑。“新能源重卡规模化应用，将带动交通产业智

能化、绿色化、融合化发展，为构建现代化综合交通运输体系筑牢

基础。”
据了解，《方案》划定了清晰可落地的量化指标，为行业发展

明确了时间表与路线图。《方案》提出，到2030年，新能源重卡渗

透率达到40%，保有量突破160万辆、占比达到20%左右；京津冀、

汾渭平原等地区固定线路短倒运输电动化比例超过80%；结合高速

公路网建设电动重卡补能设施，打造零碳公路运输通道，支持并引

导建设重卡充换电站3000个左右，引导在重点场景科学布局加氢站、

绿色燃料加注站；高速公路新能源重卡货运量占比达到18%；建立

适应新能源重卡规模化应用的基础设施、技术装备、配套服务、标

准规范和政策保障体系，形成多部门协同、多主体联动的推进机制。

交通运输部综合规划司相关负责同志表示，围绕目标落地，

《方案》部署了四大方面共17项重点任务，全方位破解产业发展痛

点。

14.新能源重卡发展路线图敲定 为交通强国建设注入绿色
动能



针对国省干道补能缺口大、大功率充电供给不足等问题，从网

络布局、零碳通道、服务区配套、两网融合、安全管理多维度发力。

依托国家综合立体交通网主骨架，在货运繁忙路段、核心城市群布

局补能设施；围绕“5射4纵5横”高速路网打造零碳运输通道，同步

推进基建改造与补能设施建设；新建高速服务区同步配建重卡充换

电设施，既有服务区加快改造扩容；推动充换电网与配电网深度协

同，支持路域新能源就地消纳。

坚持“短途深耕+干线拓展”并行：持续扩大港口、矿区、城建

物流等中短途场景应用规模，巩固成熟商业模式；聚焦“疆煤外

运”“北粮南运”等大宗货运线路，引导大型物流企业、干线车队率

先布局新能源重卡，打造跨区域零碳运输线路。同时配套消费支持

政策，鼓励构建“车辆—货源—补能”产业生态圈。

针对市场监管、售后维修、保险保障等短板精准施策。通过跨

部门数据共享规范市场秩序，建立全生命周期安全监测平台，强化

车辆与动力电池管控；畅通零部件供给渠道、开放维修技术授权，

织密售后维修网络；创新车险产品与费率机制，优化理赔服务，构

建全链条保险保障体系。

此外，依托国家科技专项攻关核心技术，推动新能源重卡与自

动驾驶、数字通信技术深度融合，打造“车货路能云”融合创新生态；

同步制修订充换电建设、运行服务、安全检测等标准，统一接口与

通信协议，实现全产业链兼容互通。

为保障政策落地，《方案》从用地、资金、试点三大维度协同

赋能：简化充换电站用地审批流程，出台电价优惠支持电网扩容；

统筹专项债、产业扶持资金，撬动绿色信贷等社会资本入局；布局

规模化应用专项试点，打造矿区、能源廊道标杆工程，以点带面推

动全行业转型。

业内专家表示，随着零碳运输廊道与充换电站网络逐步落地，

新能源重卡将实现从短途倒运到跨省大宗货运的全场景覆盖，联动

带动汽车制造、储能电力、数字物流等产业协同升级，为“双碳”目
标实现与交通强国建设注入持久绿色动能。

网站链接：https://finance.people.com.cn/n1/2026/0630/c1004-40
750817.html

（2026年6月30日 人民网）



6月24日，财政部公布的地方政府债券发行和债务余额情况显

示，2026年1至5月，全国发行新增地方政府债券18347亿元，其中

一般债券3396亿元、专项债券14951亿元。全国发行再融资债券

28872亿元，发行地方政府债券合计47219亿元。

1至5月，地方政府债券平均发行期限15.5年，其中一般债券8.6
年、专项债券18.1年；平均发行利率2.10％，其中一般债券1.83％、

专项债券2.21％。

财政部公布，1至5月，地方政府债券到期偿还本金13996亿元，

其中发行再融资债券偿还本金12184亿元、安排财政资金等偿还本

金1812亿元；支付利息6239亿元。

截至2026年5月末，全国地方政府债务余额581453亿元。其中，

一般债务178881亿元，专项债务402572亿元；政府债券579835亿元，

非政府债券形式存量政府债务1618亿元。

网站链接：https://jr.jl.gov.cn/jrzx/zyjrxxzz/gj/202606/t20260626_
3645278.html

（2026年6月26日 财政部信息转载/地方金融信息平台）

15.财政部：1至5月全国发行新增地方政府债券18347亿元



   国际要闻2



据报道，在美联储货币政策路径存在不确定性、且发行规模增

至纪录高位之际，美国财政部周一进行的3个月期国库券拍卖需求

趋弱，间接投标人获配比例降至逾一年半以来最低。美国财政部发

行了920亿美元3个月期国库券，最高中标利率3.74%，为11月份以

来最高；720亿美元6个月期国库券的中标利率为3.84%。3个月期国

库券发行中，间接投标人获配比例仅41%，为2024年11月以来最低。

在6个月期发行中，间接投标人获配比例56.4%，低于三个月均值

63.1%。

网址链接：

https://www.jiemian.com/article/14667923.html

（界面快报 2026年6月30日）

1.美国3个月期国库券需求降至2024年以来最弱水平



IT之家6月27日消息，据英国BBC当地时间24日报道，英国斥

资7.5亿英镑(IT之家注：现汇率约合67.38亿元人民币)建设的新一代

国家超级计算机已经正式开工。

项目团队表示，新超算预计明年年底完工，届时不仅将成为英

国性能最强的计算机，也会跻身全球顶尖超级计算机行列。

该超算将部署在爱丁堡大学位于中洛锡安佩尼库克和罗斯林的

校舍内，靠近克隆羊多莉诞生的研究所，项目团队和科研人员都对

开工表示期待。

爱丁堡大学超算项目负责人马克.帕森斯教授介绍，新超算的

整体规模约相当于一家中型超市，将配备数千颗处理器，每秒可完

成10亿亿次运算，即10^18次运算。其可以帮助科研机构和企业“模
拟周围的世界”。研究人员可以利用海量数据（603138），为难以

在实验室中直接开展实验的现象建立模型。“超级计算机可以模拟

量子过程等发生得太快的现象、地震等尺度过大的现象、宇宙膨胀

等持续时间过长的过程。”
未来，该计算机将用于量子计算研发、气候变化建模等领域。

强大算力也意味着巨大的耗电量。其运行产生的余热将用于爱丁堡

大学校舍供暖，未来还有可能接入附近住宅的供暖系统。

英国政府将为项目提供7.5亿英镑(现汇率约合67.38亿元人民币)
资金。建设计划最初得到上届保守党政府支持，但工党赢得大选后，

项目于2024年8月被搁置。2025年6月，英国政府最终批准了项目资

金，建设计划得以恢复。

网址链接：

https://news.10jqka.com.cn/20260627/c677768061.shtml
（IT之家  2026年6月27日）

2.英国斥资 7.5 亿英镑新建国家级超算，能模拟量子、地
震、宇宙膨胀



伦敦6月30日电 (记者 欧阳开宇)当地时间6月30日，英国政府

公布全新国防投资规划，推出大规模军费投入方案，全方位升级本

国武装力量，应对复杂多变的全球安全环境。

英国政府披露，未来四年该国国防总投资高达2980亿英镑，较

此前预算额外追加150亿英镑军费。总投资中，630亿英镑专项资金

将重点用于核威慑体系建设，还覆盖海陆空装备更新、无人作战、

军用人工智能、防空反导、弹药增产及跨国军工合作等诸多领域。

按照规划，到2029年英国年度国防预算将大幅上涨，国防开支

占GDP比重提升至2.7%，创下三十年来新高，促使英国逐步达成北

约防务支出标准。大规模军费投入将带动本土军工发展，预计到

2030年底新增近6万个相关就业岗位，国防相关从业者总量突破50
万。资金将投向六代机项目、新一代核潜艇、可消耗无人作战装备、

全域数字作战网络等领域，同时推进大型海军基地改造，扩充弹药

生产产能。

英国政府称，当下国际局势动荡，此次创纪录军费投入旨在夯

实本土安全，依托先进科技保持军力优势。财政部表示，本次国防

投入规模为冷战后峰值，资金通过优化公共支出结构筹措，不会挤

占民生服务预算。军方称，大批自主无人装备、人工智能作战系统

落地，将大幅提升英军实战战备水平，同时向盟友与潜在对手释放

英国强化防务投入的明确信号。

网址链接：

https://www.chinanews.com.cn/gj/2026/07-01/10650312.shtml
（中国新闻网  2026年7月1日） 

3.英国宣布新国防投资计划 追加150亿英镑升级军力



汇通财经APP讯——6月29日周一，10年期英国国债收益率报

4.73%，较一个月前回落约15个基点，但仍显著高于英国央行3.75%
的政策利率。英国央行5月资金流数据显示，非居民净卖出55亿英

镑英国国债，结束自去年8月以来的连续净买入；境内投资者同期

净买入191亿英镑。表面看，境内资金承接了供给，市场没有出现

失序；实质上，高票息并未消除政治不确定性、财政供给和期限溢

价的共振。英债正在重估的不是某一次利率决议，而是中长期财政

约束能否被稳定执行。

非居民并非单一资金池，其中既有储备管理资金，也有基于外

汇对冲、回购融资和相对价值策略配置英债的机构。两类资金对收

益率上升的反应截然不同：前者更重视流动性与资产配置，后者更

看重对冲后的收益、融资条件与波动率。5月出现净卖出，关键不

在55亿英镑的绝对规模，而在于收益率走高仍不足以覆盖政策路径

不明带来的尾部风险。

这意味着英债的边际买盘正在要求更高的风险补偿。境内191
亿英镑净买入缓冲了即时抛压，却不能自动构成长期价格锚。养老、

保险和银行的买入常受负债匹配、监管流动性及资产负债表约束影

响，其久期需求并非无限。流量上“有人接盘”与定价上“风险溢价

回落”是两回事。

英国5月公共部门净借款为233亿英镑，较官方预算预测高56亿
英镑；本财年前两个月累计借款463亿英镑，较预测高77亿英镑。

同期公共部门净债务约为国内生产总值的95.1%，单月中央政府债

务利息支出117亿英镑，创历年5月新高，其中49亿英镑来自与零售

物价指数挂钩债券的本金上调。

更关键的是，财政融资并非唯一供给来源。英国央行此前设定

在截至2026年9月的12个月内，将资产购买安排持有的英债减少700
亿英镑，包含到期不续作和主动出售。两条渠道的会计处理不同，

但都要求私人部门提高对英债的边际吸收能力。财政数字一旦持续

偏离预测，市场会首先提高长期债的期限溢价，而不是等待年度预

算文件给出解释。

4.外资净卖出55亿英镑后，英债真正的压力才刚浮现？



截至6月29日，2年期英债收益率为4.15%，10年期为4.73%，

30年期为5.45%。2年至10年期限利差约58个基点，10年至30年利差

约72个基点。短端高于3.75%的政策利率，说明利率路径并未被市

场简单定价为快速宽松；长端和超长端更高，则反映通胀、发债供

给与财政可信度共同抬升期限溢价。

5月消费（883434）者价格指数同比为2.8%，但英国央行预计，

第三季度通胀略低于3%，第四季度将略高于3.25%。6月议息以7票
对2票维持3.75%，两名委员主张加息25个基点。对利率市场而言，

这个组合限制了“通胀回落即可压低长端收益率”的线性叙事。即使

短期能源（850101）价格波动缓和，若财政供给预期和政治不确定

性没有下降，长端仍可能保持独立的高估值折让。

当前领导权交接尚未完成，市场关注点并非人事新闻本身，而

是新班底能否快速给出可验证的财政约束。英债对政局的敏感性通

常通过四个环节传导：财政规则是否保持可执行，支出与税收承诺

能否覆盖资金来源，财政大臣与经济政策口径是否一致，发债计划

与回购市场流动性能否承受杠杆资金降仓。

这也是外资流向比单日收益率更值得跟踪的原因。英国央行近

期研究指出，非居民和其他金融机构的需求弹性更高，杠杆资金在

融资条件收紧时可能更快调整持仓，从而放大收益率波动。对市场

定价而言，短期需要观察的不是情绪性表态，而是财政预测误差是

否收敛、期限利差是否继续走阔，以及拍卖需求与回购融资是否同

步承压。

网址链接：

http://news.10jqka.com.cn/20260629/c677809847.shtml
（汇通网  2026年6月29日）



7月2日，财闻海外资讯消息，日本财政部截至6月26日的每周

数据显示，资金外流总额达3.12万亿日元（192亿美元）。单独的

月度数据和国际收支数据显示，这是自2023年1月以来最大的资金

外流。此次抛售正值日本政府债券市场面临挑战之际，日元走软、

日本央行逐步退出债市以及政府的支出计划导致日本国债价格与5
月底相比几乎没有变化。

但大规模赎回可能加剧了抛售压力，官方数据显示，6月份有

价值22.1万亿日元的日本国债到期。Pepperstone Group研究策略师

吴迪林表示：“日本央行正在收紧货币政策，而债券供应却在增加。

在这种情况下，外国投资者重新评估期限溢价的做法完全理性。将

日本国债视为近乎无风险、低波动性资产的时代已经结束了。”

网址链接：

https://bond.10jqka.com.cn/20260702/c677893868.shtml
（财闻  2026年7月2日）

5.外国投资者抛售日本国债，创三年来最大规模



6月29日，韩国总统李在明于青瓦台迎宾馆召开《大韩民国跨

越式发展三大超级项目国民报告会》，正式落地国家级AI产业顶层

战略——Project Trinity(三位一体战略)，确立半导体（881121）、

物理AI、AI数据中心(AIDC)三大核心产业支柱。三星电子、SK集

团同步官宣全额本土投资方案，合计投资规模达4700万亿韩元，创

下韩国史上最大规模本土产业投资纪录。

韩国目标打造三位一体战略全球AI核心枢纽

相较于美国、欧洲多地算力基建面临电力短缺瓶颈，目前韩国

凭借世界级存储产能、稳定电网体系与成熟制造基底，有望从单一

零部件供应商升级为全球AI基础设施核心枢纽。

韩国政府目标以半导体（881121）筑牢算力硬件底座，依托AI
数据中心承接海量运算与模型训练需求，通过物理AI实现技术落地

实体经济场景，形成可持续迭代的国家级“数据飞轮”。
韩国政府同步出台全国产业分区配套规划，完成精细化产业功

能划分：东南圈、大邱庆北片区聚焦半导体材料（884091）、核心

零部件、高端设备的研发创新，打造上游技术攻坚高地；忠清道重

点落地HBM先进封装（886009）产能，形成核心工艺集群。

同时，韩国政府推出全方位兜底扶持机制，青瓦台设立总统直

管专项督办专员，全程跟进项目审批、建设、投产全流程，加速产

业落地。官方明确政府不转嫁企业经营风险，通过整合土地、税收、

能耗、人才扶持等全系政策资源，稳定企业经营收益。

三星、海力士错位布局，夯实韩国AI产业核心枢纽地位

发布会现场，李在明向三星会长李在镕、SK集团会长崔泰源

90度鞠躬致谢，表彰两家企业放弃海外优厚投资条件、深耕本土产

业链。官方将本次产业布局定义为支撑韩国未来二三十年经济增长

的历史性战略，旨在构筑难以复制的全球产业壁垒，推动韩国跻身

全球超一流高端制造与算力强国行列。

当天，三星电子官宣总投资2655万亿韩元，2030万亿韩元用于

平泽、龙仁首都圈成熟半导体（881121）集群扩容升级，剩余625
万亿韩元精准下沉地方区域，将光州打造为韩国第二大半导体

（881121）晶圆生产基地，在忠清道天安、温阳落地专属HBM高

带宽存储封装产线。

6.总投资4700万亿韩元！韩国落地三大超级产业项目，构
建Project Trinity格局



同时多点布局新兴产业，于庆尚北道龟尾落地人形机器人

（886069）与自有AI数据中心，蔚山基地加码全固态电池（886032）
与储能（885921）业务，釜山扩充高端封装基板产能，仁川松岛规

划建设世界级生物产业园。

SK集团同步披露2100万亿韩元本土全产业链投资计划，精准

聚焦算力基建与半导体（881121）产能扩张两大核心赛道，其中

1000万亿韩元投向AI数据中心项目，1100万亿韩元用于半导体

（881121）产能扩建。

旗下SK海力士（SKHY）单独划拨400万亿韩元，落地湖南、

光州西南全新半导体（881121）集群，新建高端存储晶圆厂与

HBM先进产线，规划2035年建成15吉瓦超大规模AI数据中心，为

全国物理AI产业化落地提供核心算力支撑。同时在忠清地区布局算

力中心与芯片封装产线，与西南制造基地形成完善的上下游配套体

系，精准匹配全球HBM、DRAM芯片的增量市场需求。

巨额资本开支引市场博弈，韩国存储赛道迎价值重估窗口

今年以来(截至6月29日收盘)，韩国kospi（KS11）指数上涨

99.20%，三星上涨169.39%，SK海力士（SKHY）上涨304.50%。

本次超预期巨额资本开支，已引发海外机构对韩企估值与业绩

的深度研判。晨星（MORN）(MORN.US)分析师Jing Jie Yu表示，

对三星电子和SK海力士（SKHY）潜在资本支出的不确定性可能正

令其股价承压。这两家公司可能计划在未来十年合计支出约2000万
亿韩元，接近晨星（MORN）资本支出预估的两倍。他指出，这可

能包括SK海力士（SKHY）投资人工智能（885728）数据中心的计

划，其对龙仁晶圆厂集群的承诺投资预计已达600万亿韩元。SK海

力士（SKHY）计划于7月10日以增发新股形式发行美国存托凭证

(ADR)，整体募资规模约45万亿韩元，若纳入全球主流半导体

（881121）指数，预计将吸引约7万亿韩元被动资金流入，成为推

动韩国半导体（881121）企业估值重估的重要契机。



未来证券ETF（512570）运营本部负责人郑义铉在《半导体

（881121）行情复盘与TIGER半导体ETF（159325）投资策略》线

上研讨会上分析，全球存储半导体（881121）已迈入确定性结构性

增长周期（883436）。三星电子、SK海力士（SKHY）持续加码下

一代HBM高端存储产能与技术迭代，牢牢占据全球AI存储核心赛

道主导地位。需求端，全球云厂商持续加码AI算力基建，叠加英伟

达（NVDA）(NVDA.US)HBM供货需求持续攀升，行业长期成长

逻辑清晰。摩根士丹利（MS）亦给出正向预判，认为存储芯片

（886042）将开启结构性涨价行情，行业高景气具备坚实、长期的

基本面支撑。

网址链接：

http://news.10jqka.com.cn/20260629/c677809811.shtml
（财闻  2026年6月29日）



北京6月26日电 (记者 赵建华)中国财政部代表中央政府25日在

卢森堡成功发行50亿欧元主权债券。其中，5年期25亿欧元，发行

利率为2.768%；8年期15亿欧元，发行利率为2.966%；12年期10亿
欧元，发行利率为3.212%。

中国财政部26日介绍，此次欧元主权债券投资者类型丰富，地

域分布广泛。亚洲、欧洲、中东、美国离岸投资者分别占比51%、

28%、18%、3%，主权类、银行、基金资管、交易商等类型投资者

分别占比24%、57%、17%、2%。此次发行的债券全部托管在香港

金管局债务工具中央结算系统(CMU)，随后将在香港联合交易所和

卢森堡证券交易所上市。

摩根大通担任此次交易的联席主承销商及簿记管理人。摩根大

通环球企业银行大中华区主管黄健表示，此次布局欧洲离岸资本市

场，是中国持续释放金融对外开放的积极信号，有助于深度链接欧

元区长线机构投资者，完善中国欧元主权债基准定价体系，为中资

企业欧元离岸融资提供定价参考。

此次欧元主权债券受到市场热烈欢迎，国际投资者认购踊跃，

总认购金额248亿欧元，是发行金额的近5倍。旺盛的市场认购需求

充分体现了国际资本对中国主权信用与长期经济发展前景的乐观态

度。黄健表示，此次发行将持续深化中欧在跨境投融资及风险管理

领域的务实合作，提升中国在欧元金融市场的影响力。

网址链接：

https://www.chinanews.com.cn/cj/2026/06-26/10648014.shtml
（中国新闻网  2026年6月26日）

7.中国财政部在卢森堡成功发行50亿欧元主权债券



澳大利亚新南威尔士州政府28日发表声明宣布，7月1日起将对

该州约70处海滩加强无人机（885564）监测。未来两年将为防范鲨

鱼袭人投入1.2亿澳元（1澳元约合4.69元人民币），其中3400万澳

元用于无人机（885564）监测。

据彭博社28日报道，新南威尔士州政府说，无人机（885564）
监测范围将覆盖悉尼的38处海滩，该州其余海滩也将同步增设巡查

力量。届时，无人机（885564）将在每天凌晨至傍晚不间断监测。

今夏还将试用至少两套全新人工智能（885728）系统，以提升无人

机（885564）识别鲨鱼的精准度。

新南威尔士州州长克里斯·明斯28日接受澳大利亚天空新闻台

采访时说，相关防范举措旨在降低海域安全风险，让民众能放心在

海滩游玩。

本月6日，西澳大利亚州附近海域发生一起鲨鱼袭人事件，一

名35岁男子伤重身亡，这是澳大利亚3周内发生的第三起鲨鱼袭人

致死事件。今年1月，澳大利亚3天内接连发生4起鲨鱼袭人事件，

其中3起发生在悉尼附近海域。

根据澳大利亚鲨鱼袭人事件数据库，1791年以来已发生近1300
起鲨鱼袭人事件，其中超过260起致人死亡。

网址链接：

http://news.10jqka.com.cn/20260630/c677834146.shtml
（都市快报 2026年6月30日）

8.新南威尔士州将投入1.2亿澳元防鲨 3400万澳元用于无
人机监测70处海滩



据泰媒报道，泰国公布2027财年预算草案，总额3.78万亿泰铢，

较2026财年增加74亿泰铢。其中经常性支出2.78万亿泰铢、投资支

出7890亿泰铢。泰国国家经济和社会发展委员会预计，2027年经济

增长率为1.7%—2.7%，主要受全球经济复苏、出口、消费（883434）
及政府支出带动，但仍面临地缘冲突和贸易保护主义风险。

预算重点支持六大战略，其中提升竞争力战略获3480亿泰铢，

包括人工智能（885728）(AI)相关预算61.6亿泰铢，用于AI研发、

数字经济（885976）和产业创新。

预算规模最大的为中央预算6930亿泰铢，其中养老金3890亿泰

铢、应急储备金1000亿泰铢，并新增120亿泰铢用于应对能源

（850101）价格波动及经济社会恢复。财政部、教育部、循环基金

和内政部分别获4400亿、3590亿、2940亿和2880亿泰铢。

网址链接：

http://news.10jqka.com.cn/20260630/c677830581.shtml
（商务部网站 2026年6月30日）

9.泰2027财年预算草案总额3.78万亿泰铢 AI投入61.6亿泰
铢



新华财经圣保罗6月30日电（记者杨家和）巴西政府29日宣布

提高南方共同市场（南共市）结构基金（Focem）年度出资至1亿美

元，以加强区域一体化，扩大对基础设施和发展项目的融资支持。

巴西外交部长维埃拉当天在南共市第68届首脑会议召开前夕宣

布这一决定。此举是南共市结构趋同基金续约谈判的一部分。该基

金成立于2004年，旨在通过支持基础设施建设、产业融合、社会发

展和机制建设等项目，缩小成员国之间的发展差距。

目前，该基金每年资金规模最高为1亿美元，其中巴西承担约

70%，阿根廷承担约27%，巴拉圭和乌拉圭承担其余部分。基金资金

主要投向南共市规模较小的成员经济体，尤其是巴拉圭和乌拉圭。

巴西政府表示，提高出资规模是推动南共市一体化的重要举措，

旨在增强南共市促进区域经济发展、加强成员国凝聚力以及提升国

际竞争力的作用。

此次宣布正值南共市第68届首脑会议举行期间。根据会议安排，

巴拉圭将把南共市2026年下半年轮值主席国职责移交给巴西。

网址链接：

https://www.cnfin.com/hs-lb/detail/20260630/4433570_1.

html

（新华财经 2026年6月30日）

10.巴西宣布每年向南共市结构基金增资1亿美元



波黑媒体Capital6月23日报道。22日，波黑塞族共和国政府发

债募集资金4880万马克，债券期限为一年。与此同时，该实体政府

还决定启动新一轮5000万马克债券发行计划，并预留最高50%的超

额发行空间，意味着实际融资规模最高可达7500万马克。

此前，该实体国民议会已于上周通过紧急程序修订2026年长期

举债决定，将本年度新增举债额度提高8.04亿马克，使全年允许融

资总额增至25亿马克。

网址链接：

https://news.10jqka.com.cn/20260626/c677758538.shtml

（商务部网站 2026年6月26日）

11.波黑塞族共和国发债近4900万马克，年内举债上限增至
25亿马克



2026年6月24日，毛里塔尼亚政府举行部长理事会成果吹风会。

政府发言人、文化艺术传播与议会关系部长马杜，能源（850101）
与石油部长哈立德以及矿业与工业部长宰因出席并介绍相关情况。

本次部长理事会审议并通过了多项法律草案、法令草案和情况通报，

内容涉及2025年度国家财政决算、打击洗钱和恐怖融资、天然矿泉

水开发管理、顺达矿业金矿开采许可及恩迪亚戈燃气电站PPP项目

等重要议题。

能源（850101）与石油部长重点介绍了位于恩迪亚戈港的230
兆瓦风能和太阳能发电站项目。他表示，该项目是政府解决全国电

力供应不足、提升能源（850101）保障能力的重要举措。项目将由

毛政府与沙特ACWA Power公司合作建设，合作期限为电站投入运

营后25年。项目包括政府与企业签署PPP合作协议，以及国家电力

公司SOMELEC与ACWA Power签署购电协议。同时，毛政府还将

负责建设连接恩迪亚戈港及相关设施的天然气（885430）管道，

SOMELEC则将建设连接GTA天然气（885430）田的高压输电线路。

部长表示，该项目预计可为国家创造约70亿乌吉亚经济收益，降低

电力生产成本，减少燃油消耗和环境污染，并创造大量就业机会。

在谈及全国电力基础设施建设时，能源（850101）部长表示，

努瓦克肖特电力应急计划已取得显著进展。目前已建成42座变电站，

铺设150公里低压电缆，安装近5000根电线杆，并建设约200公里15
千伏线路和37公里33千伏线路，国家电网能力得到明显提升。关于

燃油价格问题，能源（850101）部长表示，毛目前仍实行政府定价

制度，每月根据国际市场变化对燃油价格进行评估。随着近期国际

油价下跌，国内燃油价格未来有望相应调整。他强调，与部分完全

市场化国家不同，毛继续对燃油价格进行补贴，以减轻国际市场波

动对民众生活的影响。

12.毛里塔尼亚政府举行部长理事会成果吹风会，重点介绍
能源、矿业和财政领域重大决策



矿业与工业部长介绍了有关天然矿泉水开发管理的新法令。他

表示，目前毛拥有近40家天然矿泉水开发许可证持有者，但实际运

营企业仅17至18家。新法规将进一步规范行业发展，要求申请企业

缴纳200万乌吉亚保证金，提交符合技术、卫生和环保要求的申请

材料，并提供土地所有权证明。企业还必须建立检测实验室，定期

开展质量检测，接受主管部门监督检查。勘探许可证有效期为3年，

正式开采许可证有效期为10年，可依法续期。新规还要求产品包装

必须明确标注水源地和批次信息，以防止虚假宣传和质量欺诈。

矿业部长同时宣布，位于吉迪马卡省加布地区的金矿项目即将

启动开发。该项目由顺达矿业公司负责实施，预计可创造1000至
1200个直接和间接就业岗位。根据法律规定，企业必须优先录用毛

公民并需在两至三年内完成技术转移和本土化培养。部长表示，该

矿有望在未来数月内正式投产，未来两年内还将有多个新的矿业项

目陆续启动。

在财政领域，政府发言人介绍了2025年度国家财政决算情况。

数据显示，2025年毛里塔尼亚财政收入为1085.6亿乌吉亚，同比增

长14%；财政支出为1096.1亿乌吉亚；财政赤字为10.5亿乌吉亚，

仅占国内生产总值(GDP)的0.3%，较2024年下降82.3%。其中税收

收入增长22.6%，反映出税收征管能力和征收效率明显提高。2025
年投资支出同比增长21.5%，充分体现了政府继续加大基础设施建

设和重点发展项目投入的政策导向。其中，投资支出总额达到

480.8亿乌吉亚，包括387.6亿乌吉亚国内资金和93.2亿乌吉亚外部

融资。公共债务偿还支出为39.7亿乌吉亚，同比下降约3%，表明国

家债务和财政管理水平进一步改善。

关于经济形势，发言人表示，受全球经济增长放缓影响，毛里

塔尼亚2025年经济增速为4%，低于2024年的5.2%。其中，采矿业

产出下降1%，但农业、渔业、建筑业及金融服务业表现良好，带

动非资源产业实现5.1%的增长。政府预计，2025年至2027年期间，

全国经济年均增长率有望达到4.9%，整体发展前景依然积极。

网址链接：

https://news.10jqka.com.cn/20260626/c677750733.shtml
（商务部网站 2026年6月26日）



据阿尔及利亚媒体《Algerie360》6月22日报道，沙特能源

（850101）企业Midad Energy（ELPC）与阿尔及利亚国家石油天然

气（885430）公司（Sonatrach）合作开发的伊利（600887）济南

部油气项目已正式启动首阶段现场工作。该项目总投资约54亿美元，

是Midad Energy（ELPC）首次进入阿尔及利亚市场，也是近年来阿

油气上游领域规模较大的外国投资项目之一。

项目采用产量分成模式，合作期限为30年，目标是累计回收约

10亿桶油当量。项目分两个阶段实施：第一阶段为期7年，投资

2.88亿美元，由沙特方面全额出资，主要开展二维、三维地震勘探

并钻探超过13口评价井；第二阶段投资约51亿美元，将钻探约60口

井，并建设4套天然气（885430）压缩装置。

据预测，项目在30年内可累计生产1250亿立方米天然气

（885430）及2.04亿桶液态烃，其中包括1.03亿桶液化石油气和

1.01亿桶凝析油。Midad Energy（ELPC）还表示，希望进一步扩大

在阿尔及利亚油气产业链的投资，并与Sonatrach探索新的联合投

资机会。

网址链接：

https://news.10jqka.com.cn/20260626/c677738248.shtml

（商务部网站 2026年6月26日）

13.沙特企业启动在阿尔及利亚54亿美元油气项目



摩洛哥Hespress网站6月24日报道，摩洛哥磷酸盐集团(OCP)通
过债券发售筹集5亿美元资金，以推进其大型工业和可持续发展项

目。这是OCP在国内进行的第四次此类融资。此前该集团已在国际

市场上进行类似操作。近年来，OCP一直在扩大生产规模，推进绿

色运营，通过增加投资满足全球对化肥（885967）日益增长的需求。

此次发行的全部债券均由机构投资者购入，包括投资基金、保

险公司和养老基金，单张债券的面值为1万美元，年利率在2.87%至

4.82%之间，没有固定到期日，OCP有权提前赎回，并可在特定条

件下推迟利息支付。这些特性为OCP在财务管理方面提供更大灵活

性，有助于集团在为未来投资筹集资金的同时保持健康财务状况。

网址链接：

https://news.10jqka.com.cn/20260627/c677764696.shtml
（商务部网站 2026年6月27日）

14.摩洛哥磷酸盐集团融资5亿美元以支持扩张计划



爱尔兰媒体《爱尔兰时报》6月29日发表社论说，美国总统特

朗普威胁向对美国企业征收数字服务税的欧洲国家收取100%报复

性关税，表明欧美经贸紧张关系依然存在。文章摘要如下：

特朗普再次发出关税威胁，这次瞄准了欧洲国家已征收或计划

征收的数字服务税。英国、法国和意大利等欧洲国家已开征数字服

务税。此类税收旨在让大型跨国科技企业就其在当地市场开展的经

营活动缴纳一定税款。

新的威胁表明，尽管欧盟和美国去年已达成贸易协议，双方的

经贸紧张关系仍未消除，“关税威胁远未消失”。欧洲议会曾建议开

征欧盟统一的数字服务税，但这一方案需要得到欧盟27个成员国一

致同意，落实的可能性不大。

“从更广角度来看，这种再度紧张的局势凸显出，只要特朗普

还主政白宫，跨大西洋（600558）经贸关系就可能持续动荡。”
爱尔兰是众多美国数字服务企业的欧洲总部所在地，长期从这

些企业缴纳的公司税中获得可观收入，同时其经济高度依赖美国投

资和跨大西洋（600558）贸易。如果美国对欧洲国家收取报复性关

税、欧盟继而采取反制措施，可能引发针锋相对的贸易战，爱尔兰

也将受到影响。

网址链接：

http://news.10jqka.com.cn/20260630/c677828698.shtml
（财闻 2026年6月30日）

15.爱尔兰媒体：数字税再成欧美经贸摩擦点


