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研究范围： 

我们重点关注国际信用评级市

场要闻和评级动态。 

概要 

◆ 美国 

◆ 穆迪确认 RSA Security“Caa3”企业家族评级，展望调升至

稳定。 

◆ 穆迪授予博福特县学区“Aa1”基础评级和“Aa1”增强评

级。 

◆ 穆迪授予佛罗里达大学宿舍收益债券“Aa2”评级，展望稳

定。 

◆ 欧洲 

◆ 穆迪上调 BBVA CONSUMO 11 FT 中 B 类票据评级。 

◆ 穆迪确认 Biscuit“Caa2”企业家族评级，违约评级下调至

“D-PD”，展望调升至稳定。 

◆ 中国 

◆ 惠誉确认新奥能源“BBB+”评级，展望稳定。 

◆ 惠誉将宁德时代评级上调至“A”，展望稳定。 

◆ 惠誉将中国国际金融股份有限公司及其子公司评级上调

至“A-”，展望稳定。 

◆ 中国香港 

◆ 惠誉首次授予国家电投国际 finance（香港）有限公司“A”

评级，展望稳定。 

◆ 惠誉授予中国建设银行香港和伦敦分行中期票据“A”最终

评级。 
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◆ 新加坡 

◆ 穆迪将 Frasers Hospitality Trust企业家族评级下调至 Ba1，

展望负面。 

◆ 穆迪授予 Foxtrott BidCo GmbH“B2”企业家族评级，展望

稳定。 

◆ 日本 

◆ 穆迪授予 Socius 5日元 500亿 ABS“Aaa（sf）”最终评级。 

◆ 穆迪授予星展银行 2000 万美元担保债券“Aaa”评级。 

◆ 穆迪授予 Meteor 交易 100 亿日元资产支持证券“Aaa

（sf）”最终评级。 
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【美国】 

【市场要闻】 

 6 月 FOMC 点阵图超预期转鹰，引爆紧缩交易 

美联储 6 月议息会议连续第四次维持利率不变，但点阵图出现重大鹰派转向：

19位官员中有 9人预计 2026年年内至少加息一次，中位数预测将 2026年利率路径

从降息转为加息。新任主席沃什虽然拒绝提交自己的点阵图预测，但声明删除了暗

示进一步降息的措辞，不再保留宽松倾向。CME FedWatch模型显示，市场对 9月加

息的概率一度升至 80%以上，12月加息概率跃升至 83%。 

（资料来源：https://finance.sina.com.cn） 
 

【评级动态】 

穆迪确认 RSA Security“Caa3”企业家族评级，展望调升至稳定 

原文：June 26, 2026 — Moody‘s Ratings affirmed Redstone Buyer LLC (RSA 

Security)’s Caa3 corporate family rating and Caa3-PD probability of default rating. 

Moody‘s appended a “/LD” limited default designation to the company’s PDR, changing 

it to Caa3-PD/LD from Caa3-PD, following the company‘s January 2026 debt restructuring, 

which Moody’s treated as a distressed exchange. Moody‘s will remove the “/LD” 

designation in about three business days. The new tranches of secured debt are rated 

B3/B3/B3/Caa3/Ca/Ca/C depending on seniority. The outlook was revised to stable from 

negative. The outlook revision to stable reflects the debt reduction, reduction in cash 

interest expense and extension of debt maturities. However, RSA will still face challenges 

covering the reduced interest and generating positive free cash flow. 

（资料来源：https://www.moodys.com） 

翻译：2026年6月26日，穆迪评级确认了 Redstone Buyer LLC（RSA Security）

的 Caa3企业家族评级和 Caa3-PD违约概率评级。由于该公司于 2026年 1月进行了

债务重组，穆迪将其视为困境交换，因此穆迪在公司的 PDR 上附加了“/LD”有限

违约标识，从 Caa3-PD 调整为 Caa3-PD/LD。穆迪将在约三个工作日后移除该“/LD”

标 识 。 新 发 行 的 有 担 保 债 务 各 档 次 根 据 优 先 级 分 别 被 评 级 为

B3/B3/B3/Caa3/Ca/Ca/C。评级展望从负面调整为稳定，反映了债务减少、现金利

https://finance.sina.com.cn/
https://www.moodys.com/
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息支出降低以及债务期限的延长。然而，RSA 在覆盖降低后的利息支出及产生正自

由现金流方面仍将面临挑战。 

 

穆迪授予博福特县学区“Aa1”基础评级和“Aa1”增强评级 

原文： June 29, 2026 — Moody's Ratings has assigned Aa1 underlying and Aa1 

enhanced ratings to Beaufort County School District, SC's proposed $35 million General 

Obligation Bonds, Series 2026B. Moody's maintains the district's Aa1 issuer rating and the 

Aa1 underlying rating on the district's outstanding general obligation unlimited tax 

(GOULT) bonds. The outlook on the underlying ratings is stable. The Aa1 issuer rating 

reflects the wealthy and growing tax base and solid reserves. Resident income is above 

average and property wealth is high and increasing, with full value per capita rising 

significantly to $406,000 in fiscal 2025. The Aa1 enhanced rating on the GOULT bonds is 

based on the additional security provided by the South Carolina School District Credit 

Enhancement Program (SCSDCEP) (Aa1 stable). 

（资料来源：https://www.moodys.com） 

翻译：2026 年 6 月 29 日，穆迪评级授予南卡罗来纳州博福特县学区拟发行的

约 3500万美元一般义务债券（2026B系列）“Aa1”基础评级和“Aa1”增强评级。

穆迪维持该学区的“Aa1”发行人评级及其未偿一般义务无限税（GOULT）债券的

“Aa1”基础评级，基础评级展望为稳定。“Aa1”发行人评级反映了该学区富裕且

不断增长的税基以及稳健的储备。居民收入高于平均水平，财产财富水平高且持续

增长，2025 财年人均全部价值显著上升至 40.6 万美元。GOULT 债券的“Aa1”增强

评级基于南卡罗来纳州学区信用增强计划（SCSDCEP，Aa1/稳定）提供的额外保障。 

 

穆迪授予佛罗里达大学宿舍收益债券“Aa2”评级，展望稳定 

原文： June 29, 2026: Moody's Ratings has assigned a Aa2 rating to the University 

of Florida's proposed approximately $245 million of University of Florida Dormitory 

Revenue Bonds, Series 2026A, to be issued by the State of Florida Board of Governors. 

Moody's maintains the Aa1 issuer rating as well as Aa2 ratings on the university's 

dormitory, parking facility, research and student activity revenue bonds. The outlook is 

stable. The University of Florida's Aa1 issuer rating incorporates the flagship university's 

excellent brand and strategic positioning and large scale with fiscal 2025 adjusted operating 

revenue of $4.6 billion. Strong operating and capital support from the Aaa-rated State of 

Florida bolsters the comprehensive university's credit strength. The Aa2 ratings on 

dormitory revenue bonds are secured by and payable from the net operating revenues of 

the university's housing system, with projected coverage of 1.8x for fiscal 2026. 

 

（资料来源：https://www.moodys.com） 

https://www.moodys.com/
https://www.moodys.com/
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翻译： 2026 年 6 月 29 日，穆迪评级授予佛罗里达大学拟发行的约 2.45 亿美元

佛罗里达大学宿舍收益债券（2026A 系列）“Aa2”评级，该债券由佛罗里达州理事

会发行。穆迪维持该大学的“Aa1”发行人评级，以及其宿舍、停车设施、研究和学

生活动收益债券的“Aa2”评级，展望稳定。佛罗里达大学的“Aa1”发行人评级反映

了其作为旗舰大学的卓越品牌和战略定位，以及 2025 财年调整后运营收入 46 亿美

元的大规模体量。来自评级为“Aaa”的佛罗里达州的强劲运营和资本支持增强了该

综合性大学的信用实力。宿舍收益债券以该大学住宿系统的净运营收入作为担保和

偿付来源，2026 财年预计覆盖倍数为 1.8 倍。 

【欧洲】 

【市场要闻】 

欧洲遭遇历史性极端高温，多国陷入“热灾” 

一场被称为“热穹顶”的极端高温天气席卷欧洲，西欧、中欧乃至北欧多国刷

新历史高温纪录。法国部分地区最高气温飙升至 44.3℃，创下 6月最热纪录；德

国 26日至 28日连续三天刷新全国最高气温纪录，达到 41.7℃；捷克、波兰、卢

森堡等国均出现观测史气温新高。据法新社估算，欧洲 27日有近 2亿人身处 35℃

以上高温环境。 

高温造成严重人员伤亡与社会冲击：西班牙当局将 200 多人的死亡与极端高温

联系在一起；法国公共卫生机构表示，自 6月 24日以来全国录得约 1000例超额死

亡，其中 85%为 65岁以上老人。巴黎公立医院急诊部门连续两日接诊人数接近

3000人，较日常均值高出约 33%；法国多地学校停课、户外作业被禁止、铁路大面

积停运。 

能源系统遭受重创：法国多座核电站因冷却水排放温度超过环保限值而被迫降

功率运行甚至停机；瑞士贝兹瑙核电站因河水温度过高暂停运行；匈牙利帕克斯核

电站也因多瑙河水温上升降低发电功率。发电量锐减叠加制冷需求激增，多国电价

创下多年新高。英国国家电网调度机构被迫以约 470英镑/兆瓦时的高价从欧洲大

陆进口电力，是去年 6月均价的六倍多。 

（资料来源：https://finance.sina.com.cn） 

【评级动态】 

穆迪上调 BBVA CONSUMO 11 FT 中 B类票据评级 

原文：June 26, 2026: Moody's Ratings has upgraded the rating of the Class B notes 

in BBVA CONSUMO 11, FT. Moody's affirmed the rating of the Class A notes, which 

https://finance.sina.com.cn/
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have sufficient credit enhancement to maintain their current ratings. The notes are backed 

by consumer loans originated and serviced by Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 

(BBVA). The rating actions were triggered by an increase in credit enhancement available 

to the Class B notes, driven by sequential amortisation combined with high prepayments 

and a non-amortising reserve fund. For example, credit enhancement for the Class B notes 

increased to 29.1% from 20.0% at the time of the last rating action in October 2025. 

（资料来源： https://www.spglobal.com） 

翻译： 2026 年 6 月 26 日，穆迪评级上调了 BBVA CONSUMO 11, FT 中 B 类

票据的评级，并确认了A类票据的评级，后者拥有足够的信用增强以维持其当前评

级。这些票据由 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.（BBVA）发起和服务的消费

贷款提供支持。此次评级行动是由 B类票据可用信用增强的增加引发的，顺序摊销

与高额提前还款及非摊还储备基金相结合，导致信用增强水平上升。例如，B 类票

据的信用增强从 2025 年 10 月上次评级行动时的 20.0%增至 29.1%。 

 

穆迪确认 Biscuit“Caa2”企业家族评级，违约评级下调至“D-PD”，展望调

升至稳定 

原文： June 29, 2026 — Moody‘s Ratings has affirmed the Caa2 long-term corporate 

family rating of Cookie Intermediate Holding II SAS (Biscuit), the parent company of 

Biscuit Holding S.A.S., one of the largest European manufacturers of private-label sweet 

biscuits based in France. At the same time, Moody’s downgraded Biscuit‘s probability of 

default rating to D-PD from Caa2-PD, following the completion of an amend and extend 

transaction on its existing facilities. Moody’s expects to upgrade the probability of default 

rating to Caa2-PD from D-PD in about three business days. Concurrently, Moody‘s 

assigned Caa1 ratings to the amended and extended €493.8 million senior secured first-lien 

term loan B and €85 million senior secured multi-currency revolving credit facility, due in 

2030, and to the €201.2 million senior secured first-lien term loan B due in 2030 borrowed 

by Biscuit International NL Holding (BKG) B.V. The outlook on all entities has been 

revised to stable from negative. Moody’s views the less favorable terms of the transaction 

as qualifying as a distressed exchange under its definition. 

（资料来源： https://www.spglobal.com） 

翻译：2026 年 6月 29日，穆迪评级确认了 Cookie Intermediate Holding II 

SAS（Biscuit）的 Caa2 长期企业家族评级，该公司是总部位于法国的欧洲最大的

自有品牌甜饼干制造商之一 Biscuit Holding S.A.S.的母公司。同时，在完成对其

https://www.spglobal.com/
https://www.spglobal.com/
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现有融资安排的修订和延期交易后，穆迪将 Biscuit 的违约概率评级从 Caa2-PD 下

调至D-PD。穆迪预计将在约三个工作日后将违约概率评级从D-PD上调至Caa2-PD。

同时，穆迪对经修订和延期的 4.938亿欧元高级担保第一留置权定期贷款 B和 8500

万欧元高级担保多币种循环信贷安排（均于 2030 年到期）授予 Caa1 评级，并对

Biscuit International NL Holding (BKG) B.V.借入的 2.012 亿欧元于 2030年到

期的第一留置权定期贷款B授予Caa1评级。所有实体的展望均从负面调升至稳定。

穆迪认为该交易中较为不利的条款符合其困境交换的定义。 

 

【中国】 

【评级动态】 

惠誉确认新奥能源“BBB+”评级，展望稳定 

原文：June 15, 2026: Fitch Ratings has affirmed ENN Energy Holdings Limited's 

Long-Term Issuer Default Rating (IDR), senior unsecured rating, and its US dollar senior 

unsecured notes rating at ‘BBB+’. The Outlook on the IDR is Stable. ENN Energy's rating 

reflects its Standalone Credit Profile (SCP), which is one notch higher than its parent, ENN 

Natural Gas Co., Ltd. (ENN-NG, BBB/Stable), under Fitch's Parent and Subsidiary 

Linkage rating criteria using the stronger subsidiary path. ENN Energy's SCP reflects its 

position as a leading national city-gas operator with stable quasi-regulated earnings, strong 

geographic diversification, natural gas procurement cost advantages, and robust financial 

metrics. 

（资料来源：https://www.fitchratings.com） 

翻译：2026年 6月 15日，惠誉评级确认新奥能源控股有限公司的长期发行人违

约评级（IDR）、高级无担保评级及其美元高级无担保票据评级为“BBB+”，IDR

展望稳定。新奥能源的评级反映了其独立信用状况（SCP），在惠誉母子公司关联

评级标准中的“强大子公司”路径下，该 SCP 比其母公司新奥天然气股份有限公司

（ENN-NG，BBB/稳定）高出一个子级。新奥能源的 SCP 反映了其作为全国领先的城

市燃气运营商的地位，拥有稳定的准监管收益、强大的地理多元化、天然气采购成

本优势以及强劲的财务指标。 

 

惠誉将宁德时代评级上调至“A”，展望稳定 

原文： June 17, 2026: Fitch Ratings has upgraded China-based Contemporary Amperex 

Technology Co., Limited's (CATL) Long-Term Foreign-Currency Issuer Default Rating 

https://www.fitchratings.com/
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(IDR) and senior unsecured rating to ‘A’ from ‘A-’. The Outlook on the IDR is Stable. The 

upgrade reflects CATL's strengthened business profile, underpinned by robust long-term 

sector growth, deepening global market leadership, and broadening end-market 

diversification. It also reflects a sustainably strong financial profile with high profitability, 

healthy free cash flow generation and a deep net cash position. The Stable Outlook reflects 

Fitch's expectation that CATL can navigate industry cycles and the complex regulatory 

environment through strong technology leadership and its dominant value-chain position. 

（资料来源：https://www.fitchratings.com） 

 

翻译：2026 年 6 月 17 日，惠誉评级将总部位于中国的宁德时代新能源科技股

份有限公司的长期外币发行人违约评级（IDR）及高级无担保评级从“A-”上调至

“A”，IDR 展望稳定。此次上调反映了宁德时代业务状况的增强，得益于强劲的

长期行业增长、不断深化的全球市场领导地位以及终端市场多元化的持续拓展。同

时，也反映了其持续强劲的财务状况，包括高盈利能力、健康的自由现金流创造能

力及充裕的净现金头寸。稳定展望反映了惠誉的预期，即宁德时代能够凭借其强大

的技术领先地位和主导性的价值链地位，驾驭行业周期和复杂的监管环境。 

惠誉将中国国际金融股份有限公司及其子公司评级上调至“A-”，展望稳定 

原文： June 26, 2026: Fitch Ratings has upgraded China International Capital 

Corporation Limited‘s (CICC) and wholly owned subsidiary China International Capital 

Corporation (International) Limited’s (CICC International) Long-Term Issuer Default 

Ratings (IDRs) to ‘A-’ from ‘BBB+’. The Outlook is Stable. Fitch has also upgraded their 

Shareholder Support Ratings (SSRs) to ‘a-’ from ‘bbb+’. CICC‘s Long-Term IDR and SSR 

are underpinned by Fitch’s expectation of an extremely high probability of extraordinary 

support from Central Huijin in the event of stress. CICC‘s role in fulfilling economic and 

social policy objectives on behalf of Central Huijin has strengthened in recent years, with 

an increased capacity to support China’s capital-market reforms through its leading 

investment-banking franchise. Fitch equalises CICC International‘s ratings with those of 

CICC, reflecting its view that the subsidiary has an extremely high probability of receiving 

extraordinary support from the parent in the event of stress. 

（资料来源：https://www.fitchratings.com） 
 

翻译： 2026 年 6 月 26 日，惠誉评级将中国国际金融股份有限公司（中金公司）

及其全资子公司中国国际金融（国际）有限公司（中金国际）的长期发行人违约评

级（IDR）从“BBB+”上调至“A-”，展望稳定。惠誉同时将二者的股东支持评级

（SSR）从“bbb+”上调至“a-”。中金公司的长期 IDR 和 SSR 基于惠誉对其在压力时

期获得中央汇金非常规支持的可能性极高的预期。近年来，中金公司代表中央汇金

https://www.fitchratings.com/
https://www.fitchratings.com/
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履行经济和社会政策目标的角色有所增强，通过其领先的投资银行业务支持中国资

本市场改革的能力亦有所提升。惠誉将中金国际的评级与中金公司等同，反映了其

认为该子公司在压力时期获得母公司非常规支持的可能性极高。 

 

【中国香港】 

【市场要闻】 

港交所前五月 IPO 融资额达 1600 亿港元，科技板块成交额十年增长超 7倍 

香港交易所集团行政总裁陈翊庭在 6 月 11 日于深圳举办的“2026 香港交易所未

来科技峰会”上表示，今年以来香港市场热潮丝毫未减，今年前五个月，港交所首

次公开招股融资额达 1600 亿港元，股权资本市场融资总额超过 4000 亿港元；二级

市场交投持续活跃，日均成交额达 2750 亿港元，5 月进一步提升至 2930 亿港元。 

陈翊庭指出，更值得关注的是资金流向的深层变化。港交所数据显示，过去十年间，

市场流动性正从传统行业持续流向创新领域，科技板块成交额在香港市场的占比已

从 15%大幅提升至 44%，成交额增长超过 7倍；医疗板块占比亦从 3%升至 7%，成

交额增长超过 6 倍。 

在制度创新方面，陈翊庭介绍，港交所第 18C 章为特专科技企业提供了新上市

路径，今年前五个月共有 10 家公司根据 18C 章机制上市，融资超过 250 亿港元，

覆盖机器人、自动驾驶、人工智能及航天等领域。陈翊庭表示，香港市场正从综合

融资平台逐渐转型为以科技与新经济驱动的资本市场。 

（资料来源：https://finance.sina.com.cn） 

 

【评级动态】 

 

惠誉首次授予国家电投国际 finance（香港）有限公司“A”评级，展望稳定 

 

原文：  June 10, 2026: Fitch Ratings has assigned an ‘A’ Long-Term Foreign-

Currency Issuer Default Rating (IDR) to SPIC International Finance (Hong Kong) 

Company Limited (SPICIFC), a wholly owned subsidiary of State Power Investment 

Corporation Limited (SPIC, A/Stable). The Outlook is Stable. Fitch has also assigned a 

senior unsecured rating of ‘A’ to SPICIFC. SPICIFC‘s ratings are equalised with that of 

SPIC, based on Fitch’s Parent and Subsidiary Linkage Rating Criteria, as it is SPIC‘s 

funding vehicle. SPIC is 90% owned and controlled by China’s central State-owned Assets 

https://finance.sina.com.cn/
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Supervision and Administration Commission as one of China‘s four major power 

generation companies. SPIC’s ratings are now equalised with China‘s sovereign rating 

(A/Stable), in line with Fitch’s Government-Related Entities Rating Criteria, as Fitch 

believes the likelihood of central government supporting SPIC is ‘Virtually Certain’. 

（资料来源：https://www.fitchratings.com） 

 

翻译：  2026年 6月 10日，惠誉评级授予国家电投国际 finance（香港）有限公

司（SPICIFC）‘A’的长期外币发行人违约评级（IDR），展望稳定。SPICIFC 是国

家电力投资集团有限公司（SPIC，A/稳定）的全资子公司。惠誉同时授予

SPICIFC‘A’的高级无担保评级。根据惠誉的母子公司关联评级标准，SPICIFC 的评

级与 SPIC 等同，因为它是 SPIC 的融资平台。SPIC 由国务院国有资产监督管理委

员会 90%拥有并控制，是中国四大发电企业之一。根据惠誉的政府相关实体评级标

准，SPIC 的评级目前与中国主权评级（A/稳定）等同，因为惠誉认为中央政府支

持 SPIC 的可能性“几乎确定”。 

 

惠誉授予中国建设银行香港和伦敦分行中期票据“A”最终评级 

原文： June 10, 2026: Fitch Ratings has assigned a final rating of 'A' to China 

Construction Bank Corporation's (CCB, A/Stable/bbb) senior unsecured notes issued by 

the bank's Hong Kong and London branches under its USD15 billion medium-term note 

(MTN) programme. The two USD500 million floating-rate notes issued under the Hong 

Kong branch are due in 2029 and 2031, respectively. The CNY300 million floating-rate 

notes under the London branch is due in 2029. The net proceeds will be allocated to finance 

and/or refinance eligible green projects described under the bank's Green, Social, 

Sustainability and Sustainability-Linked Bond Framework. 

（资料来源：https://www.fitchratings.com） 

 

翻译： 2026 年 6 月 10 日，惠誉评级授予中国建设银行股份有限公司（建行，

A/稳定/bbb）的高级无抵押债券“A”的最终评级。受评债券由建行香港分行和伦敦

分行在建行的 150亿美元中期票据（MTN）计划下发行。香港分行发行的两笔 5亿

美元的浮息债券将分别于 2029 年和 2031 年到期。伦敦分行发行的 3 亿元人民币的

浮息债券将于 2029 年到期。发行净收益将用于为该银行《绿色、社会责任、可持

续发展及可持续发展挂钩债券框架》项下所述的合资格绿色项目提供融资和/或再

融资。 

 

 

https://www.fitchratings.com/
https://www.fitchratings.com/
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【新加坡】 

【市场要闻】 

新加坡货轮在霍尔木兹海峡遭无人机袭击，美伊临时协议面临考验 

6月 25日，一艘悬挂新加坡国旗的集装箱货轮在霍尔木兹海峡附近遭无人机袭

击，舰桥受损，无人员伤亡。美方指认袭击来自伊朗革命卫队，事件发生在美伊签

署临时和平协议仅一周后，引发市场对中东局势再度紧张的担忧。 

袭击前数小时，伊朗新成立的“霍尔木兹海峡管理机构”宣布所有船只须经伊方批

准航线通行。与此同时，联合国国际海事组织与阿曼开辟了未经伊朗认可的临时安

全航线，遇袭货轮正航行于该航线。 

此次袭击采用自杀式无人机，未造成伤亡，分析认为属“有限升级”策略，意

在展示伊朗对海峡的控制力同时避免局势失控。事件发生后，国际油价一度上涨，

联合国暂停了商船撤离行动。市场分析认为，临时协议尚未彻底破裂，但凸显海峡

管理权等核心分歧仍未解决。 

（资料来源: https://finance.sina.com.cn） 

 

【评级动态】 

穆迪将 Frasers Hospitality Trust 企业家族评级下调至 Ba1，展望负面 

原文：  June 29, 2026 — Moody's Ratings has assigned a Ba1 corporate family rating 

to Frasers Hospitality Trust and withdrawn its Baa3 issuer rating. Concurrently, Moody's 

downgraded to (P)Ba1 from (P)Baa3 the senior unsecured rating on the SGD1 billion 

multicurrency medium-term note programme issued by FH-REIT Treasury Pte. Ltd., a 

wholly owned subsidiary of FHT. The outlook remains negative. The downgrade reflects 

Moody's view that FHT's credit quality is no longer consistent with an investment-grade 

rating, given weaker financial policies and increased governance risk as a privately held 

entity. The negative outlook reflects the risk of further downward pressure on the rating if 

the proposed transaction is approved and completed, which would reduce FHT's asset base 

and earnings capacity, weakening its credit metrics. 

（资料来源：https://www.moodys.com） 

翻译： 2026 年 6 月 29 日，穆迪评级将 Frasers Hospitality Trust 的企业家族评级

定为 Ba1，并撤销了其 Baa3 发行人评级。同时，穆迪将 FH-REIT Treasury Pte. Ltd.

https://finance.sina.com.cn/
https://www.moodys.com/
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（FHT 的全资子公司）发行的 10 亿新加坡元多货币中期票据计划的高级无担保评

级从（P）Baa3 下调至（P）Ba1。展望仍为负面。此次下调反映了穆迪的观点，即

鉴于作为私人控股实体，FHT的财务政策较弱且治理风险上升，其信用质量已不再

符合投资级评级。负面展望反映了如果拟议交易获得批准并完成，评级面临进一步

下调的压力，该交易将削弱 FHT 的资产基础和盈利能力，从而削弱其信用指标。 

 

穆迪授予 Foxtrott BidCo GmbH“B2”企业家族评级，展望稳定 

原文： June 29, 2026 — Moody's Ratings has assigned a B2 long-term corporate 

family rating and a B2-PD probability of default rating to Foxtrott BidCo GmbH, the new 

holding company of Flender Group GmbH, a manufacturer of mechanical drive technology. 

Concurrently, Moody's assigned a B2 instrument rating to the company's €1,670 million 

senior secured term loan B, the €350 million senior secured revolving credit facility and 

the €120 million senior secured guarantee facility. Moody's withdrew the B2 CFR, the B2-

PD PDR and the stable outlook at Flender Holding GmbH, the previous top entity of the 

restricted group. The outlook on Foxtrott BidCo GmbH is stable. The B2 CFR is supported 

by Flender's market leadership in the industrial gearbox industry and its leading market 

position within the highly consolidated global market for wind gearboxes, where it holds 

the number one position outside of China, and the stabilizing effect of a growing 

aftermarket business. The rating is constrained by Flender's short track record of improved 

operating performance, dependence on the overall health of the wind turbine industry, and 

private equity ownership with tolerance for a leveraged capital structure. 

（资料来源：https://www.moodys.com） 
 

翻译： 2026年6月29日，穆迪评级授予Foxtrott BidCo GmbH（Flender Group 

GmbH的新控股公司）B2长期企业家族评级和B2-PD违约概率评级。Flender Group 

GmbH是一家机械传动技术制造商。同时，穆迪授予该公司16.7亿欧元高级担保定期

贷款B、3.5亿欧元高级担保循环信贷安排和1.2亿欧元高级担保担保安排的B2工具

评级。穆迪撤销了原限制性集团顶层实体Flender Holding GmbH的B2企业家族评级、

B2-PD违约概率评级和稳定展望。Foxtrott BidCo GmbH的展望为稳定。B2企业家族

评级得到以下因素支持：Flender在工业齿轮箱行业的市场领先地位，以及在高度

集中的全球风电齿轮箱市场中的领先市场地位（在中国以外地区排名第一），以及

不断增长的售后市场业务的稳定效应。该评级受到以下因素制约：Flender改善后

运营业绩的记录较短、对风电行业整体健康状况的依赖，以及容忍杠杆资本结构的

私募股权所有权。 

 

 

https://www.moodys.com/
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【日本】 

【市场要闻】 

日本央行时隔半年再度加息，政策利率上调至 1.0%创 31 年来新高 

6 月 16 日，日本央行在结束为期两天的货币政策会议后，以 7:1 的多数票决定

将政策利率从 0.75%上调至 1.0%，创下日本自 1995年以来时隔 31 年的最高利率水

平。这是日本央行自 2024年 3月以来第五次加息，也是 2026 年以来首次加息，标

志着日本货币政策正常化进程再进一步。 

日本央行在声明中表示，“原油价格上涨带来的成本传导在企业间交易中推进

速度较快，这可能会蔓延至更多品类消费品价格的上涨”，并警告“中长期通胀预

期持续上升，存在核心通胀水平偏离并高于物价目标的风险”。行长植田和男因肝

囊肿感染需住院治疗两周，缺席本次会议且未参与投票，副行长内田真一代替主持

会议。 

购债方面，日本央行决定自 2027年 4月起维持每月购买国债规模至约 2万亿日

元，不再进一步压缩，并取消中期评估惯例。市场分析认为，在加息的同时暂停缩

减购债，显示日央行并不希望过度收紧金融市场流动性。 

日本央行在声明中维持“只要数据符合预期，就继续加息”的前瞻指引，但仍

未明确中性利率水平和未来加息节奏。分析师预计年内可能还有一次加息。 

（资料来源: https://finance.sina.com.cn） 

【评级动态】 

穆迪授予 Socius 5 日元 500 亿 ABS“Aaa（sf）”最终评级 

原文： June 29, 2026 — Moody‘s Ratings has assigned a definitive rating of Aaa (sf) 

to the JPY50.0 billion Senior Beneficial Interests issued in the Socius 5 transaction. The 

notes are backed by a pool of condominium investment loans arranged by SBI Shinsei 

Bank, Limited. The transaction features a senior/subordinated structure with subordination 

of approximately 14.2%, providing credit enhancement. Moody’s estimated an expected 

cumulative gross loss rate of 4.7%, a portfolio expected loss of 1.6% and a MILAN stressed 

loss of 12.4%, based on an analysis of condominium investment loan attributes, historical 

performance and industry trends. The rating is based primarily on the credit quality of the 

receivables, the transaction structure, and the servicer‘s experience. 

（资料来源：https://www.moodys.com） 

 

https://finance.sina.com.cn/
https://www.moodys.com/
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翻译：2026 年 6月 29日，穆迪评级为 Socius 5 交易中发行的 500亿日元高级

受益权授予了“Aaa（sf）”的最终评级。这些票据由 SBI 新生银行安排的公寓投

资贷款组合支持。该交易采用优先/次级结构，次级层约为 14.2%，提供了信用增

强。穆迪基于对公寓投资贷款属性、历史表现和行业趋势的分析，估计预期累计总

损失率为 4.7%，投资组合预期损失为 1.6%，MILAN 压力损失为 12.4%。该评级主要

基于应收账款的信用质量、交易结构以及服务机构的经验。 

 

穆迪授予星展银行 2000 万美元担保债券“Aaa”评级 

原文：June 29, 2026 — Moody's Ratings has assigned a definitive Aaa long-term 

rating to the Series 19 mortgage covered bonds issued by DBS Bank Ltd. under its 

US$20,000,000,000 Global Covered Bond Programme. The rating reflects the credit 

strength of the issuer and the economic benefit of the collateral pool following a covered 

bond anchor event. The cover pool losses for this transaction are estimated at 18.2%, with 

market risk of 15.5% and collateral risk of 2.7%. The over-collateralisation in the cover 

pool is 14.3%, and the Timely Payment Indicator assigned to this transaction is “Probable”. 

（资料来源： https://www.moodys.com） 

 

翻译：2026年 6月 29日，穆迪评级授予星展银行有限公司根据其 200亿美元全

球担保债券计划发行的第 19 期抵押担保债券“Aaa”最终长期评级。该评级反映了

发行人的信用实力以及在担保债券触发事件发生后抵押资产池的经济利益。该交易

的资产池损失估计为 18.2%，其中市场风险为 15.5%，抵押品风险为 2.7%。抵押资

产池的超额抵押率为 14.3%，该交易的及时支付指标（TPI）为“可能”。 

 

穆迪授予 Meteor 交易 100 亿日元资产支持证券“Aaa（sf）”最终评级 

原文： June 29, 2026 — Moody‘s Ratings has assigned a definitive rating of Aaa (sf) 

to the JPY10 billion Investor ABL notes issued in the Meteor transaction. The notes are 

backed by a pool of auto credit receivables with a total principal balance of 

JPY10,731,126,643. The transaction features a senior/subordinated structure with 

subordination of approximately 6.8% of the total initial principal balance, excluding the 

cash reserve, providing credit enhancement. The rating is based primarily on the credit 

quality of the receivables, the transaction structure, and the servicer’s experience. Moody‘s 

estimated the annualized expected default rate of the underlying assets at approximately 

0.25% (Aaa credit enhancement: approximately 7.85%). 

（资料来源：https://www.moodys.com） 

 

翻译：2026 年 6 月 29 日，穆迪评级为 Meteor 交易中发行的 100 亿日元投资者

ABL 票据授予了“Aaa（sf）”的最终评级。这些票据由汽车信贷应收账款池支持，

https://www.moodys.com/
https://www.moodys.com/
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本金余额总额为 10,731,126,643 日元。该交易采用了优先级/次级结构，除现金储备

外，次级层约占初始本金总额的 6.8%，提供了信用增强。该评级主要基于应收账

款的信用质量、交易结构以及服务机构的经验。穆迪估计基础资产的年化预期违约

率约为 0.25%（Aaa 级信用增强约为 7.85%）。 
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本报告由安融信用评级有限公司（Anrong Credit Rating Co., Ltd）

（简称“安融评级”，ARR）提供。本报告中所提供的信息，均由安融

评级相关研究人员根据公开资料，依据国际和行业通行准则做出阐述，

并不代表安融评级观点。 

本报告所依据的信息均来源于公开资料，安融评级对这些信息的

准确性和完整性不作任何保证，也不保证所依据的信息不会发生任何

变化。本报告中所提供的信息均反映本报告初次公开发布时的判断，

安融评级有权随时补充、更正和修订有关信息。安融评级已力求报告

内容的客观、公正，但文中所有信息仅供参考，不构成任何投资或交

易建议。投资者依据本报告提供的信息进行投资或交易所造成的一切

后果，安融评级不承担任何法律责任。 

报告中的任何表述，均应从严格经济学意义上理解，并不含有任

何道德、政治偏见或其它偏见，报告阅读者也不应从这些角度加以解

读，安融评级及研究人员本人对任何基于这些偏见角度理解所可能引

起的后果不承担任何责任，并保留采取行动保护自身权益的一切权利。 

本报告版权归安融评级所有，未经书面许可，任何机构和个人不

得以任何形式翻版、复制和发表。如引用、刊发，需注明出处为安融

评级，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

安融评级对于本声明条款具有修改和最终解释权。 
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