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研究范围： 

我们每周重点关注国际信用评

级市场要闻和评级动态。 

概要 

◆ 美国 

◆ 穆迪确认高盛国际和高盛国际银行的评级；展望“稳定”。 

◆ 标普将天纳克公司拟发行的优先担保票据评级为“B”。 

◆ 欧洲 

◆ 穆迪将阿斯利康公司的评级上调至“A2”；展望“稳定”。 

◆ 穆迪将罗尔斯罗伊斯公司的评级上调至“Ba2”；展望“正面”。 

◆ 中国 

◆ 惠誉维持华融金租“BBB-”长期发行人违约评级的发展中评级观

察状态。 

◆ 惠誉下调即墨城投的评级至“BB+”；解除负面评级观察状态；展

望“稳定”。 

◆ 穆迪确认瑞声科技“Baa3”发行人评级；展望下调至“负面”。 

◆ 穆迪下调碧桂园公司家族评级至“Caa1”；展望“负面”。 

◆ 标普确认广发银行“BBB-”长期发行人信用评级；展望“稳定”。 

◆ 新加坡 

◆ 穆迪将丰树泛亚商业信托的展望调整为“负面”；确认“Baa1”评

级。 

 

mailto:ar@arrating.com.cn
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【美国】 

 【市场要闻】 

穆迪调降美国中小银行信用评级 

8 月 8 日晚，穆迪发布公告，下调美国 10 家地区银行信用评级，将 6 家大型

银行评级列入潜在下调的观察名单，并将 11 家主流银行的前景展望从稳定调整为

负面。穆迪表示，受硅谷银行等机构倒闭事件冲击，美国银行业正继续面临高利

率、资产/负债管理风险，将对银行流动性和资本产生影响。此外，穆迪还警告

称，众多地区银行的资本比率未能反映其资产负债表里的大量未实现损失，令它们

更容易受到高利率环境下市场或消费者信心突然丧失的影响。 

（资料来源: https://www.21jingji.com） 

【评级动态】 

穆迪确认高盛国际和高盛国际银行的评级；展望“稳定” 

原文: August 10, 2023 -- Moody's Investors Service (Moody's) has affirmed the ratings 

and assessments of Goldman Sachs International (GSI) and Goldman Sachs International 

Bank (GSIB), including GSI's A1 senior unsecured debt and issuer ratings, P-1 

commercial paper rating, and Aa3(cr)/P-1(cr) counterparty risk assessments as well as 

GSIB's A1/P-1 deposit and issuer ratings, Aa3/P-1 counterparty risk ratings, Aa3(cr)/P-

1(cr) counterparty risk assessments, baa2 baseline credit assessment (BCA) and baa1 

adjusted BCA. The rating outlook for GSI remains stable, and the outlooks on the deposit 

ratings and issuer ratings for GSIB also remain stable. 

Moody's said the rating action reflects GSI's strong funding profile and improved 

liquidity profile, its moderate leverage, its controlled risk appetite, and its superior track 

record of managing market and credit risk. These strengths are offset by GSI's more 

modest profitability and more limited earnings diversification than is the case for its 

ultimate parent The Goldman Sachs Group, Inc. as a whole. 

（资料来源：https://www.moodys.com） 

翻译：2023 年 8 月 10 日 -- 穆迪投资者服务公司确认了高盛国际和高盛国际

银行的评级和评估，包括高盛国际的“A1”高级无抵押债务评级和发行人评级、“P-

1”商业票据评级和“Aa3（cr）/P-1（cr）”交易对手风险评估以及高盛国际银行的
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“A1/P-1”存款评级和发行人评级，“Aa3/P-1”交易对手风险评级、“Aa3（cr）/P-1

（cr）”交易对手风险评估、“baa2”基准信用评估和“baa1”调整后的 基准信用评

估。高盛国际的评级展望保持“稳定”，高盛国际银行的存款评级和发行人评级展望

也保持“稳定”。 

穆迪表示，评级行动反映了高盛国际强劲的资金状况和改善的流动性状况，适

度的杠杆率，可控的风险偏好以及管理市场和信用风险的卓越记录。与最终母公司

高盛集团相比，高盛国际的整体盈利能力较为温和，盈利多样化程度也较为有限，

这抵消了上述优势。 

标普将天纳克公司拟发行的优先担保票据评级为“B” 

原文: Aug. 10, 2023--S&P Global Ratings today assigned its 'B' issue-level rating and '3' 

recovery rating to Tenneco Inc.'s proposed $1.75 billion senior secured notes due 2028.  

Tenneco intends to use proceeds from the issuance of its new senior secured notes to 

repay its existing interim senior secured bridge loans associated with the company's 

buyout by Apollo Global Management Inc. that closed in November 2022. Our 'B' issuer 

credit rating and stable outlook on Tenneco are unchanged because the proposed 

transaction does not affect the company's credit metrics.  

（资料来源：https://www.spglobals.com） 

翻译：2023 年 8 月 10 日--标普全球评级今日将天纳克公司拟发行的于 2028 年

到期的 17.5 亿美元优先担保票据的发行评级定位“B”级，回收率评级定为“3”。 

天纳克计划使用新优先担保票据的募集资金来偿还其存续临时优先担保过桥贷

款，此贷款与该公司于 2022 年 11 月被阿波罗全球管理公司收购有关。标普对天纳

克“B”发行人信用评级和“稳定”展望保持不变，因为拟议交易不会影响公司的信用

指标。 
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【欧洲】 

【市场要闻】 

欧企退俄损失高达 1000 亿欧元 过半企业仍在俄继续运营 

据不完全统计，自俄乌冲突以来，欧洲大型公司在俄罗斯业务已经遭受了至少

1000 亿欧元的直接损失。从 600 家欧洲公司的 2022 年报和 2023 年财报的数据来

看，有 176 家公司因出售、关闭或削减俄罗斯业务而记录了资产减值、外汇相关费

用和其他一次性费用的损失。而这还没有算上俄乌冲突带来的间接影响，如能源和

大宗商品的成本上涨问题。另据乌克兰基辅经济学院统计，冲突前在俄罗斯境内的

1871 家欧洲公司，超过一半还在俄罗斯运营，其中包括瑞士雀巢、英国联合利

华、意大利联合信贷银行等。 

（资料来源：https://www.cls.cn） 

【评级动态】 

穆迪将阿斯利康公司的评级上调至“A2”；展望“稳定” 

原文: August 10, 2023 -- Moody's Investors Service (Moody's) has today upgraded the 

senior unsecured ratings of AstraZeneca PLC (AstraZeneca or the company) to A2 from 

A3. Concurrently Moody's has upgraded the backed senior unsecured ratings of 

AstraZeneca Finance LLC and Zeneca Wilmington Inc. to A2 from A3, and upgraded the 

company's short-term Commercial Paper rating to Prime-1 (P-1) from Prime-2 (P-2). The 

outlook on all the ratings remains stable.  

The ratings reflect AstraZeneca's: (1) broad product portfolio; (2) strong pipeline and 

modest but growing exposure to patent expiries; (3) rapid growth in product sales with 

favourable operating leverage; (4) improved margins and cash flow from the Alexion 

Pharmaceuticals, Inc. (Alexion) acquisition; and (5) high potential late-stage pipeline 

drugs which could launch in the next two years. 

The ratings also reflect: (1) ongoing potential for large M&A deals as shown by the 

acquisition of Alexion; (2) a degree of uncertainty related to patent challenges; (3) 

regulatory and pricing pressure in the context of rising healthcare demand; (4) the 

company's high dividend payout and (5) its recent history of operating at higher leverage. 
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The stable outlook reflects Moody's expectation that the company will continue to 

maintain solid organic growth, whilst executing successfully on its new product pipeline. 

（资料来源：https://www.moodys.com） 

翻译：2023 年 8 月 10 日 -- 穆迪投资者服务公司今日将阿斯利康公司的高级

无抵押评级从“A3”上调至“A2”。与此同时，穆迪已将 AstraZeneca Finance LLC 和

Zeneca Wilmington Inc.的有支持高级无抵押评级从“A3”上调至“A2”，并将其短期商

业票据评级从“Prime-2（P-2）”上调至“Prime-1（P-1）”。所有评级的展望保持“稳

定”。 

评级反映了阿斯利康：（1）广泛的产品组合;（2 产品线强劲，专利到期风险

不高，但在不断增长;（3）产品销售快速增长，经营杠杆良好;（4）收购 Alexion 

Pharmaceuticals，Inc.带来的利润率和现金流改善;（5）高潜力的后期管线药物，可

能在未来两年内上市。 

评级还反映了：（1）收购 Alexion 所显示的大型并购交易的持续潜力;（2）与

专利挑战有关的一定程度的不确定性;（3）医疗保健需求上升背景下的监管和定价

压力;（4）公司的高股息支付和（5）其最近的高杠杆率运营史。 

“稳定”的展望反映了穆迪的预期，即公司将继续保持稳健的有机增长，同时成

功执行其新产品管线。 

穆迪将罗尔斯罗伊斯公司的评级上调至“Ba2”；展望“正面” 

原文: August 08, 2023 -- Moody's Investors Service (Moody's) has today upgraded all 

the ratings of Rolls-Royce plc (the company) by one notch, including its corporate family 

rating (CFR) to Ba2 from Ba3 and its probability of default rating to Ba2-PD from Ba3-

PD. The outlook remains positive. Moody's has also upgraded the company's long-term 

backed senior unsecured rating to Ba2 from Ba3 and its backed senior unsecured Euro 

Medium Term Notes (EMTN) programme rating to (P)Ba2 from (P)Ba3. 

Following a material upgrade to Rolls-Royce's financial guidance for 2023, Moody's 

expects that the company will generate stronger profit and cash flow growth, which will 

lead to a marked improvement in Rolls-Royce's credit ratios. 

The positive outlook reflects Moody's expectations that Rolls-Royce has the potential to 

improve its trading results, cash flows and credit metrics in the next 12 to 18 months to 

levels commensurate with a higher rating.  

（资料来源：https://www.moodys.com） 
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翻译：2023 年 8 月 8 日 -- 穆迪投资者服务公司今日将罗尔斯·罗伊斯公司的

所有评级上调了一个子级，包括其企业家族评级从“Ba3”上调至“Ba2”，违约概率评

级从“Ba3-PD”上调至“Ba2-PD”。展望保持“正面”。穆迪还将该公司的长期有支持

高级无抵押评级从“Ba3”上调至“Ba2”，其有支持高级无抵押欧元中期票据计划评级

从“（P）Ba3”上调至“（P）Ba2”。 

在对罗尔斯·罗伊斯公司 2023 年的财务指引进行重大升级后，穆迪预计该公司

将产生更强劲的利润和现金流增长，这将导致罗尔斯·罗伊斯的信贷比率显著改

善。 

“正面”展望反映了穆迪的预期，即罗尔斯·罗伊斯公司有可能在未来 12 至 18

个月内改善其交易业绩、现金流和信用指标，使其达到与更高评级相称的水平。 

【中国】 

【评级动态】 

惠誉维持华融金租“BBB-”长期发行人违约评级的发展中评级观察状态 

原文：10 Aug 2023: Fitch Ratings has maintained the Rating Watch Evolving (RWE) on 

China Huarong Financial Leasing Co., Ltd.'s (Huarong Financial Leasing) Long-Term 

Issuer Default Rating (IDR) of 'BBB-' and Shareholder Support Rating (SSR) of 'bbb-'. 

Fitch has also maintained the RWE on its wholly owned subsidiary Huarong Leasing 

Management Hong Kong Company Limited's (Huarong Leasing Management HK) Long-

Term IDR of 'BBB-', and the 'BBB-' rating of the subsidiary's USD1 billion medium-term 

note (MTN) programme. 

Resolution of the Rating Watches will occur upon further development of China Huarong 

Asset Management Co., Ltd.'s (China Huarong, BBB+/Stable) sale plan for Huarong 

Financial Leasing, which may take place more than six months in the future. China 

Huarong announced its plan to dispose of Huarong Financial Leasing in November 2021, 

but there have been no material developments in the plan since then. Huarong Financial 

Leasing's ratings have been on RWE since August 2021. 

（资料来源：https://www.fitchratings.com） 

翻译：2023 年 8 月 10 日：惠誉评级维持华融金融租赁股份有限公司（华融金

租）“BBB-”长期发行人违约评级及“bbb-”股东支持评级的发展中评级观察状态。惠

誉同时维持华融金租的全资子公司华融租赁管理香港有限公司（华租香港）“BBB-



                                     国际评级市场周报（第 84 期）                                                                                                                                                                   

Anrong Credit Rating Co.,Ltd.                                                                  6 

Copyright © 2023,All Rights Reserved. 

 

”长期发行人违约评级及该子公司 10 亿美元中期票据计划“BBB-”评级的发展中评

级观察状态。 

华融金租的评级观察状态的移除将取决于中国华融资产管理股份有限公司（中

国华融，BBB+/稳定）出售华融金租计划的进展，而出售计划或将耗时六个月以

上。中国华融于 2021 年 11 月宣布计划出售华融金租，但此后公司尚未宣布重大进

展。华融金租的评级自 2021 年 8 月起维持在发展中评级观察状态。 

惠誉下调即墨城投的评级至“BB+”；解除负面评级观察状态；展望“稳定” 

原文：09 Aug 2023: Fitch has downgraded Qingdao Jimo District Urban Development 

Investment Co.,Ltd.'s (Jimo Urban) Long-Term Foreign- and Local-Currency Issuer 

Default Ratings (IDRs) to 'BB+' from 'BBB-'. The Outlook is Stable. Fitch has also 

downgraded the senior unsecured notes under Jimo Urban to 'BB+' from 'BBB-'. The 

notes were directly issued by Jimo Urban. 

All ratings have been removed from Rating Watch Negative (RWN), on which they were 

placed on 22 February 2023. 

The downgrade follows our reassessment that the sponsoring Jimo District government 

has a lower ability to provide legitimate support to Jimo Urban, should it be needed. 

（资料来源：https://www.fitchratings.com） 

翻译: 2023 年 8 月 9 日：惠誉评级已将青岛市即墨区城市开发投资有限公司

（即墨城投）的长期外币和本币发行人违约评级自“BBB-”下调至“BB+”，展望“稳

定”。惠誉同时将即墨城投的高级无抵押票据的评级自“BBB-”下调至“BB+”。该等

票据由即墨城投直接发行。 

惠誉于 2023 年 2 月 22 日将上述评级列入负面评级观察名单，现已解除所有评

级的负面评级观察状态。 

此次评级下调是基于，惠誉重新评估后认为，即墨区政府在必要时为即墨城投

提供合规支持的能力有所下降。 

穆迪确认瑞声科技“Baa3”发行人评级；展望下调至“负面” 

原文：August 11, 2023 -- Moody's Investors Service has affirmed AAC Technologies 

Holdings Inc.'s Baa3 issuer rating and senior unsecured rating. At the same time, Moody's 

has revised the outlook to negative from stable. 
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The negative outlook reflects our expectation that the proposed acquisition of Premium 

Sounds Solutions will weaken AAC Technologies' financial buffers and bring execution 

risks. The company's leverage will rise as a result of increased debt and lower 

profitability due to greater expenses. Execution risks arise from integrating the target's 

teams and operations, which are more geographically diverse than AAC Technologies'. 

The rating affirmation reflects the end-market diversification and potential strategic 

synergies that the investment will bring over the next 12-24 months and AAC 

Technologies' track record of maintaining a solid capital structure and excellent liquidity. 

（资料来源：https://www.moodys.com） 

翻译：2023 年 8 月 11 日，穆迪确认瑞声科技控股有限公司“Baa3”的发行人评

级和高级无抵押评级。同时，穆迪将展望从“稳定”下调至“负面”。 

“负面”展望反映了穆迪的预期，即对 Premium Sounds Solutions 的拟议收购将

削弱瑞声科技的财务缓冲能力，并带来执行风险。由于支出扩大导致债务增加以及

盈利能力下降，公司的杠杆率将上升。整合目标公司的团队和业务会产生执行风

险，而目标公司的团队和运营在地域上比瑞声科技更加多样化。 

评级确认反映了投资将在未来 12-24 个月内带来终端市场多样化和潜在的战

略协同效应，以及瑞声科技保持稳健资本结构和稳健流动性的良好记录。 

穆迪下调碧桂园公司家族评级至“Caa1”；展望“负面” 

原文：August 10, 2023 -- Moody's Investors Service has downgraded Country Garden 

Holdings Company Limited's corporate family rating (CFR) to Caa1 from B1 and its 

senior unsecured rating to Caa2 from B1. The rating outlook remains negative. 

The downgrade reflects Country Garden's heightened liquidity and refinancing risks in 

view of its deteriorated liquidity and financial flexibility, sizable refinancing needs and 

still-constrained access to funding. 

The negative outlook reflects the uncertainty over Country Garden's ability to service its 

debt obligations, including coupon payments, in a timely manner over the next 6-12 

months. 

（资料来源：https://www.moodys.com） 

翻译: 2023 年 8 月 10 日，穆迪投资者服务公司已将碧桂园控股有限公司的公

司家族评级从“B1”下调至“Caa1”，并将其高级无抵押债务评级从“B1”下调至 

“Caa2”。评级展望仍为“负面”。 
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评级下调反映了碧桂园的流动性和再融资风险上升，原因是其流动性和财务灵

活性恶化、再融资需求较大，并且融资渠道依然受限。 

“负面”展望反映碧桂园在未来 6-12 个月内及时偿还债务，包括支付票息存在

不确定性。 

标普确认广发银行“BBB-”长期发行人信用评级；展望“稳定” 

原文：Aug. 11, 2023--S&P Global Ratings today affirmed its 'BBB-' long-term and 'A-3' 

short-term issuer credit ratings on Guangfa. The outlook on the long-term rating is stable. 

The stable outlook reflects our expectation that Guangfa's solid retail presence and 

nationwide franchise will support its business position, and funding and liquidity profile 

over the next two years. The bank will also likely maintain its moderate systemic 

importance in China. 

Guangfa will continue to face asset-quality strain.Our view considers the bank's weaker 

asset quality metrics and less frequent financial reporting than other major Chinese banks. 

These factors outweigh the benefits from Guangfa's reduced risk appetite over the past 

two years. 

（资料来源：https://www.spglobals.com） 

翻译: 2023 年 8 月 11 日，标普确认广发银行股份有限公司的长期和短期发行

人信用评级分别为“BBB-”和“A-3”。长期评级展望“稳定”。 

“稳定”展望反映了标普的预期，即广发银行稳固的零售业务和全国特许经营权

将在未来两年支持其业务地位、资金和流动性状况。该行还可能保持其在中国的中

等系统重要性。 

广发银行将继续面临资产质量压力。标普认为，与中国其他重要银行相比，广

发银行的资产质量指标较弱，财务报告公布频率较低。这些因素超过了广发银行过

去两年降低风险偏好带来的优势。 
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【中国香港】 

【市场要闻】 

香港交易所：欢迎互联互通最新优化措施 将共同制定引入大宗交易和非自动

对盘交易的实施方案 

香港交易及结算所有限公司欢迎香港证券及期货事务监察委员会和中国证券监

督管理委员会 11 日宣布就香港与内地股票市场交易互联互通机制引入大宗交易达

成共识。在此优化措施实施后，国际投资者将可以通过互联互通北向交易在上海证

券交易所和深圳证券交易所进行大宗交易，而中国内地投资者将可以通过互联互通

南向交易在香港股票市场进行非自动对盘交易。香港交易所将与内地合作伙伴及各

方共同制定引入大宗交易和非自动对盘交易的实施方案，包括相关业务、技术和监

管等安排。 

（资料来源: https://www.cls.cn） 

【评级动态】 

本期无国际三大评级机构对香港企业的评级。 

【新加坡】 

【市场要闻】 

新加坡金融管理局确定稳定币监管框架 

新加坡金融管理局 8 月 15 日宣布，已最终确定稳定币监管框架。该监管框架

将适用于与新加坡元或任何 G10 货币挂钩的单一货币稳定币（SCS）。根据该监管

框架，SCS 储备资产的构成、估值、保管和审计均须符合相关规定，以高度保证

价值稳定。此外，发行人必须维持最低基础资本和流动性，以降低资不抵债的风

险，并在必要时有序地结束业务。 

（资料来源: https://www.cnstock.com） 
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【评级动态】 

穆迪将丰树泛亚商业信托的展望调整为“负面”；确认“Baa1”评级 

原文：August 10, 2023 -- Moody's Investors Service has affirmed Mapletree Pan Asia 

Commercial Trust's (MPACT) Baa1 issuer rating. 

At the same time, Moody's has affirmed the (P)Baa1 senior unsecured medium-term note 

(MTN) program ratings of MPACT, and the (P)Baa1 backed senior unsecured medium-

term note program ratings of MPACT Treasury Company Pte. Ltd. (MPACT TCo), 

Mapletree North Asia Comm'l Trst Trsy Co (S) and Mapletree N. Asia Comm'l Trsy Co 

(HKSAR) Ltd. The latter three companies are wholly-owned subsidiaries of MPACT. 

Moody's has also affirmed the Baa1 ratings on the backed senior unsecured notes under 

MPACT TCo's MTN programs. 

Moody's has changed the outlook on all ratings to negative from stable. 

The change in outlook to negative reflects our view that MPACT's credit metrics will 

remain weak over the next 12-18 months. In the absence of debt reduction through asset 

sales or equity issuances, we do not expect MPACT's credit metrics to improve 

meaningfully. 

MPACT's credit metrics have been stretched as a result of its larger debt burden 

following the merger with Mapletree North Asia Commercial Trust in July 2022. 

Moody's had previously expected the trust to deleverage meaningfully as revenue and 

earnings recover following the easing of pandemic measures in Asia, but the pace of 

recovery was slower than the agency had expected because of challenging economic 

conditions, unfavorable foreign currency movements, as well as rising utility and 

borrowing costs. 

（资料来源：https://www.moodys.com） 

翻译：2023 年 8 月 10 日 -- 穆迪投资者服务公司确认丰树泛亚商业信托的

“Baa1”发行人评级。 

与此同时，穆迪确认了丰树泛亚商业信托的“（P）Baa1”高级无抵押中期票据

计划评级，以及 MPACT Treasury Company Pte . Ltd. 和 Mapletree North Asia 

Comm'l Trst Trsy Co (S) 以及 Mapletree N. Asia Comm'l Trsy Co (HKSAR) Ltd.的
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“（P）Baa1”有支持高级无抵押中期票据计划评级。后三家公司是丰树泛亚商业信

托的全资子公司。 

穆迪还确认了 MPACT TCo 的中期票据计划下的有支持高级无抵押票据的

“Baa1”评级。 

穆迪已将所有评级的展望从“稳定”下调至“负面”。 

展望下调至“负面”反映出穆迪认为未来 12-18 个月丰树泛亚商业信托的信贷指

标仍将疲弱。在没有通过资产出售或股票发行减少债务的情况下，穆迪预计丰树泛

亚商业信托的信用指标不会有实质性改善。 

丰树泛亚商业信托的信用指标因 2022 年 7 月与丰树北亚商业信托合并后债务

负担加重而捉襟见肘。穆迪此前曾预计，随着亚洲疫情措施放松后收入和盈利的恢

复，该信托将大幅去杠杆化，但由于经济状况充满挑战、不利的外汇波动以及公共

服务和借贷成本上升，复苏速度低于穆迪预期。 

【日本】 

【市场要闻】 

日本大型人寿保险公司准备购买更多的超长期日本国债 

据日经新闻，日本大型人寿保险公司准备购买更多的超长期日本国债。日本的

九家主要人寿保险公司中有七家表示，日本央行的政策调整对公司购买国债是一个

积极因素。有四家表示，他们在 4-6 月期间减缓了购买日本国债的速度。 

（资料来源: https://www.cls.cn） 

【评级动态】 

本期无国际三大评级机构对日本企业的评级。 
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