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研究范围：

本报告研究范围为信用债。

本期信用债评级调整概要

一、主体评级调高债券

 本期主体评级调高债券共有 6 只。

 涉及发行人包括：德意志银行股份有限公司和招银金

融租赁有限公司。

二、主体评级调低债券

 本期主体评级调低债券共有 8 只。

 涉及发行人包括：昆明滇池投资有限责任公司。

三、评级关注的债券重大事件

 本期评级机构关注的债券重大事件共有 25 项。

 涉及发行人包括：景瑞地产、张家口通泰控股、六安

新城建设、成都新开元城市建设、怀化市交通建设投

资、襄州区建设投资、山东高速、泗洪县宏源公有资

产经营、四川龙阳天府新区建设、泸州高新、锦州港

股份、鹰潭炬能投资集团、潍坊经济区城市建设投资、

重庆市铜梁区金龙城市建设、宁乡经开建投、芜湖市

繁昌区建设投资、云和县国有资运营、招商平安资产、

金沙建投、淮安新城投资开发集团、昆明滇池投资、

宜昌兴发、上海张江集团、黑牡丹集团和丽水市国有

资本运营。
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一、主体评级调高债券

本期（2023.05.15-2023.05.21）主体评级调高债券共有 6只。

表 1 本期主体评级调高债券（2023.05.15-2023.05.21）

数据来源：公开资料，安融整理。

（一）德意志银行股份有限公司评级展望被调整为正面

德意志银行公司为个人、企业实体和机构客户提供一系列投资、金融及相关产品和服务。

公司通过六个部门运营其业务：全球市场部给包括交易和套期保值服务的机构和公司客户提

供金融产品；企业部，即投资银行，汇集了商业银行、企业融资和交易银行业务能力；私人

财富和商业客户部，将私人和商业银行自身的能力作为财富管理方案；德意志资产管理部，

序

号
债券代码

债券简

称
发行人 评级机构

最新

评级

日期

最新

主体

评级

评

级

展

望

上次评级

日期

上次

主体

评级

债券

类型

1 29238000
1.IB

23德银

股份债

01

德意志银

行股份有

限公司

标准普尔

评级服务

公司

2023-
05-17 A-

正

面 2022-01-28 A-

国际

机构

债

2
1922010.I
B

19招银

租赁债

02

招银金融

租赁有限

公司 穆迪公司

2023-
05-15 A2

稳

定 2022-05-16 A3

其它

金融

机构

债

3
2022025.I
B

20招银

租赁二

级

招银金融

租赁有限

公司 穆迪公司

2023-
05-15 A2

稳

定 2022-05-16 A3

其它

金融

机构

债

4
2022045.I
B

20招银

租赁债

01

招银金融

租赁有限

公司 穆迪公司

2023-
05-15 A2

稳

定 2022-05-16 A3

其它

金融

机构

债

5
2122004.I
B

21招银

租赁债

01

招银金融

租赁有限

公司 穆迪公司

2023-
05-15 A2

稳

定 2022-05-16 A3

其它

金融

机构

债

6
2122013.I
B

21招银

租赁债

02

招银金融

租赁有限

公司 穆迪公司

2023-
05-15 A2

稳

定 2022-05-16 A3

其它

金融

机构

债
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其投资能力的跨度包括活跃和非活跃的策略及资产类别，包括股票，固定收益，房地产和可

持续投资；邮政银行部是德国零售，商业和企业客户的金融服务提供商，以及非核心业务部

门。

德意志银行连续三年净利润为正，2020-2022 年的净利润分别为 397,237.50 万元、

1,769,548.47万元和 4,023,211.80万元，分别同比增长 109.18%、407.45%和 121.13%。

（二）招银金融租赁有限公司主体评级从 A3被调整为 A2

招银金融租赁有限公司,是招商银行为实施综合化经营战略出资 20亿元建立的全资子公

司(2014年增资至 60 亿元)，于 2007年 10月获中国银监会批准筹建，2008 年 3月获批准开

业，成为国务院批准设立的首批五家银行系金融租赁公司之一。自成立以来，招银金融租赁

在银监会和上海市政府的指导帮助下，紧密围绕服务实体经济的要求，积极推出各类租赁产

品，构建了大型设备租赁、飞机租赁、船舶租赁和供应商租赁等四大业务板块。目前租赁资

产主要分布于制造、电力、采矿、交通运输和建筑五大行业，客户涵盖大、中、小各种类型

企业。

招银金融租赁有限公司 2018-2021年的净利润分别为 221,546.16万元、250,105.00万元、

250,907.20万元和 289,070.50万元，分别同比增长 13.08%、12.89%、0.32%和 15.21%。

二、主体评级调低债券

本期（2023.05.15-2023.05.21）主体评级调低债券共有 8只。

表 2 本期主体评级调低债券（2023.05.15-2023.05.21）

序

号

债券代

码

债券简

称
发行人 评级机构

最新

评级

日期

最新

主体

评级

评级

展望

上次评

级日期

上次

主体

评级

债券

类型

1
0319008
25.IB

19滇池

投资

PPN001

昆明滇池

投资有限

责任公司

上海新世纪

资信评估投

资服务有限

公司

2023-
05-18 AA+ 负面

2022-06-
28 AA+

定向

工具

2
0321004
15.IB

21滇池

投资

PPN001

昆明滇池

投资有限

责任公司

上海新世纪

资信评估投

资服务有限

公司

2023-
05-18 AA+ 负面

2022-06-
28 AA+

定向

工具
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数据来源：公开资料，安融整理。

昆明滇池投资有限责任公司主体评级展望被调整为负面

公司是经昆明市政府批准，由昆明市国资委作为出资人成立的国有独资公司。成立之初，

公司便肩负着加快推动滇池流域污水处理和水污染防治进程，促进昆明市污水处理市场化发

展的使命。公司从事的业务对改善昆明市生态环境，提高全市人民生活质量具有重要意义，

昆明市政府对公司在资产注入、资金保障、项目建设等方面一直予以重点支持。公司作为昆

明市区域范围内经市政府特许的唯一从事污水处理业务的企业，在昆明市污水处理行业居于

明显的垄断地位；同时，公司从事的滇池流域水污染防治业务是关系到昆明市经济和社会可

持续发展的头等大事，也是各级党委政府高度关注的民心工程，因此公司在昆明市污水处理

和水污染防治行业居于不可替代的重要地位。

昆明滇池投资有限责任公司 2021年的净利润为-129,543.88万元，同比下降 488.03%。

3
0321008
92.IB

21滇池

投资

PPN002

昆明滇池

投资有限

责任公司

上海新世纪

资信评估投

资服务有限

公司

2023-
05-18 AA+ 负面

2022-06-
28 AA+

定向

工具

4
0122833
28.IB

22滇池

投资

SCP003

昆明滇池

投资有限

责任公司

上海新世纪

资信评估投

资服务有限

公司

2023-
05-18 AA+ 负面

2022-06-
28 AA+

超短

期融

资债

券

5
139335.
SH

PR昆滇

投

昆明滇池

投资有限

责任公司

上海新世纪

资信评估投

资服务有限

公司

2023-
05-18 AA+ 负面

2022-06-
28 AA+

一般

企业

债

6
1780007
.IB

17滇投

债

昆明滇池

投资有限

责任公司

上海新世纪

资信评估投

资服务有限

公司

2023-
05-18 AA+ 负面

2022-06-
28 AA+

一般

企业

债

7
1021031
53.IB

21滇池

投资

MTN001(
绿色)

昆明滇池

投资有限

责任公司

上海新世纪

资信评估投

资服务有限

公司

2023-
05-18 AA+ 负面

2022-06-
28 AA+

一般

中期

票据

8
0320007
64.IB

20滇池

投资

PPN001

昆明滇池

投资有限

责任公司

上海新世纪

资信评估投

资服务有限

公司

2023-
05-18 AA+ 负面

2022-06-
28 AA+

定向

工具
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三、评级关注的债券重大事件

本期（2023.05.15-2023.05.21）外部评级机构的评级关注行动共有 25项。

表 3 本期评级关注行动（2023.05.15-2023.05.21）

序号 发行人简称 关注时间 关注原因 评级机构

1 景瑞地产 2023-05-15 延迟披露 2021年度报告 联合资信

2 张家口通泰控股 2023-05-15 张家口通泰控股集团董事变动 东方金诚

3 六安新城建设 2023-05-15
安徽六安新城建设投资有限公司控股股东发生

变更
东方金诚

4
成都新开元城市

建设
2023-05-16 主体终止评级 东方金诚

5
怀化市交通建设

投资
2023-05-16 主体终止评级 东方金诚

6 襄州区建设投资 2023-05-16 主体终止评级 东方金诚

7 山东高速 2023-05-16 美元高级无抵押债券“A”评级 惠誉

8
泗洪县宏源公有

资产经营
2023-05-16 监事会主席涉嫌违纪违法被调查 大公

9
四川龙阳天府新

区建设
2023-05-16 公司总经理变更 联合资信

10 泸州高新 2023-05-16 新增对外担保占上年末净资产 25.88% 中诚信国际

11 锦州港股份 2023-05-17 终止对主体的评级 东方金诚

12
鹰潭炬能投资集

团
2023-05-17 主体评级终止 东方金诚

13
潍坊经济区城市

建设投资
2023-05-17 股权结构发生重大变化 东方金诚

14
重庆市铜梁区金

龙城市建设
2023-05-17 新增对外担保超过上年末净资产 20% 东方金诚

15 宁乡经开建投 2023-05-18 法定代表人等变动 大公

16
芜湖市繁昌区建

设投资
2023-05-18 控股股东变更 联合资信

17
云和县国有资运

营
2023-05-18 次股东变更 中诚信国际

18 招商平安资产 2023-05-18 2022年发生亏损 92490.39万元 中诚信国际

19 金沙建投 2023-05-19
票据承兑逾期、新增大额被执行信息且面临较

大的担保代偿风险
大公

20
淮安新城投资开

发集团
2023-05-19 董事、监事发生变动及名称和经营范围变更 联合资信
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序号 发行人简称 关注时间 关注原因 评级机构

21 昆明滇池投资 2023-05-19 主体评级展望被调整为负面 新世纪评级

22 宜昌兴发 2023-05-19 终止“2021年宜昌兴发绿色债券信用评级” 中证鹏元

23 上海张江集团 2023-05-19 发布《关于重大资产抵质押的公告》 大公

24 黑牡丹集团 2023-05-19
江苏证监局对黑牡丹集团及相关责任人员采取

出具警示函
中诚信国际

25
丽水市国有资本

运营
2023-05-19 拟重大资产重组 中诚信国际

数据来源：公开资料，安融整理。

（一）景瑞地产集团延迟披露 2021 年度报告

2023年 5月 15日，联合资信公告称，延迟出具景瑞地产（集团）有限公司及相关债券

定期跟踪评级报告，因其延迟披露 2021年度报告。（相关债券：21景瑞 01）

（二）张家口通泰控股集团董事变动

2023年 5月 15日，东方金诚关注到，关注张家口通泰控股集团董事变动事项，将持续

关注通泰集团的经营和财务状况的变化，并及时披露相关事项对通泰集团主体信用等级、评

级展望以及相关债项信用等级可能产生的影响。（相关债券：22通泰MTN001）

（三）安徽六安新城建设投资有限公司控股股东发生变更

2023年 5月 15日，东方金诚公告称，关注安徽六安新城建设投资有限公司控股股东发

生变更。东方金诚将持续关注上述事项后续进展情况，关注公司的经营和财务状况的变化，

并及时披露相关事项对公司主体信用等级、评级展望以及对相关债项信用等级可能产生的影

响。（相关债券：21六安债）

（四）成都新开元城市建设主体终止评级

2023年 5月 16日，东方金诚公告称，鉴于“16新开元债/PR开元债”已被全部偿还，

根据相关监管规定及东方金诚评级业务相关制度，东方金诚决定终止对新开元城建主体及“16

新开元债/PR开元债”的评级，自本公告出具日起不再更新关于新开元城建主体及“16新开

元债/PR开元债”的评级结果。（相关债券：16新开元债）

（五）怀化市交通建设投资主体终止评级

2023年 5月 16日，东方金诚公告称，鉴于“16怀化交投债/PR怀化投”已被全部偿还，

根据相关监管规定及东方金诚评级业务相关制度，东方金诚决定终止对怀化交投主体及“16

怀化交投债/PR怀化投”的评级，自本公告出具日起不再更新关于怀化交投主体及“16怀化
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交投债/PR怀化投”的评级结果。（相关债券：16怀化交投债）

（六）襄阳市襄州区建设投资主体终止评级

2023年 5月 16日，东方金诚公告，“16 襄州建投债/PR襄建债”已被全部偿还，东方

金诚决定终止对襄阳市襄州区建设投资经营有限公司主体及“16襄州建投债/PR襄建债”的

评级，不再更新评级结果。（相关债券：16襄州建投债）

（七）山东高速集团美元高级无抵押债券“A”评级

2023年 5月 16日，惠誉评级已授予中国山东高速集团有限公司拟发行美元高级无抵押

债券“A”的评级。

（八）泗洪县宏源公有资产经营监事会主席涉嫌违纪违法被调查

2023年 5月 16日，大公公告称，关注泗洪县宏源公有资产经营有限公司监事会主席涉

嫌违纪违法被调查。大公认为，上述事项目前未对宏源公司经营活动和信用水平产生重大影

响。大公将持续关注上述事项进展，并与宏源公司保持联系，密切关注上述事项对其信用水

平可能产生的后续影响。（相关债券：22泗洪 01）

（九）龙阳天府新区建设投资人事变动

2023年 5月 16日，联合资信公告，已与公司取得联系并了解四川龙阳天府新区建设投

资有限公司总经理变更相关情况。联合资信认为，上述变动系公司正常人事变动，对公司日

常管理、生产经营及偿债能力无重大不利影响。（相关债券：PR龙建投）

（十）泸州高新新增对外担保占上年末净资产 25.88%

2023年 5月 16日，中诚信国际公告，泸州高新新增对关联方对外担保占上年末净资产

25.88%，公司对外担保规模不断增加，占净资产的比重很高，担保对象主要为区域内的基础

设施投融资企业，且相关企业之间的互保情况较为普遍，对外担保的增加使得公司或有负债

风险上升。中诚信国际将在上述债券存续期内持续关注公司对外担保情况，并及时评估其对

公司未来经营和整体信用状况的影响。（相关债券：20泸投 01）

（十一）锦州港股份主体评级终止

2023年 5月 17日，东方金诚公告称，鉴于“20锦港 01”已被全部偿还，根据相关监管规

定及东方金诚评级业务相关制度，东方金诚决定终止对锦州港股份主体及“20锦港01”的评级，

自本公告出具日起不再更新关于锦州港股份主体及“20锦港 01”的评级结果。（相关债券：20

锦港 01）
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（十二）鹰潭炬能投资集团主体评级终止

2023年 5月 17日，东方金诚公告，“20龙岗资产MTN001”已被全部偿还，东方金诚决

定终止对鹰潭炬能投资集团有限公司主体及“20龙岗资产MTN001”的评级，不再更新评级结

果。（相关债券：20龙岗资产MTN001）

（十三）潍坊经济区城市建设投资发展集团股权结构发生重大变化

2023年 5月 17日，东方金诚公告称，关注潍坊经济区城市建设投资发展集团股权结构

发生重大变化事项。东方金诚将持续关注潍坊经济区城投经营管理、财务状况等因素的可能

变化，并及时披露相关事项对潍坊经济区城投主体信用等级、评级展望以及对相关债项信用

等级可能产生的影响。（相关债券：22潍经债）

（十四）重庆市铜梁区金龙城市建设新增对外担保超过净资产 20%

2023年 5月 9日，东方金诚关注到，关注重庆市铜梁区金龙城市建设发展集团累计新增

对外担保超过上年末净资产 20%。东方金诚将持续关注上述事项后续进展情况，并及时披露

相关事项对公司主体信用等级、评级展望以及对相关债项信用等级可能产生的影响。（相关

债券：21铜梁金龙MTN001）

（十五）宁乡经开建投法定代表人等变动

2023年 5月 18日，大公公告，法定代表人及董事会、监事会成员调整事项目前未对宁

乡经开的经营活动和信用水平产生重大影响。大公将持续关注宁乡经开的经营和信用状况，

及时进行信息披露。（相关债券：20宁乡经开债）

（十六）芜湖市繁昌区建设投资有限公司控股股东变更

2023年 2023年 5月 18日，联合资信评估公告称，针对芜湖市繁昌区建设投资有限公司

控股股东变更事项，联合资信已与公司取得联系并了解相关情况，并将对本次控股股东变更

可能给公司经营及管理带来的影响保持关注。（相关债券：22繁昌 01）

（十七）云和县国有资运营有限公司次股东变更

2023年 5月 18日，中诚信国际公告，云和县国有资运营有限公司次股东变更系监督管

理的整体性调整，公司实际控制人仍为云和县人民政府；无偿划出子公司对公司业务结构、

财务状况形成一定负面影响，中诚信国际将持续关注上述变动事项的进展及后续事项，并及

时评估上述事项对公司未来经营和整体信用状况的影响。（相关债券：22云和国资债）
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（十八）招商平安资产 2022 年发生亏损 92490.39 万元

2023年 5月 18日，中诚信国际公告，招商平安资产 2022年度合并报表范围内发生亏损

92490.39万元。截至 2021年末，公司净资产 502799.90万元，2022年度亏损占 2021年末净

资产比例为 18.40%。中诚信国际认为资本市场波动、房地产行业下行等因素使得公司资产质

量承压，2022年度净利润亏损亦会对公司后续经营产生一定影响。中诚信国际将对公司盈利

能力恢复及偿债安排事项保持持续关注，并及时评估其对公司未来经营和整体信用状况的影

响。（相关债券：21招资 Y1）

（十九）金沙建投票据承兑逾期和新增大额被执行信息且面临较大的担保代偿

风险

2023年 5月 19日，大公公告，金沙建投票据承兑逾期、新增大额被执行信息且面临较

大的担保代偿风险，或将对其经营活动和信用水平产生不利影响。大公将持续关注上述事项

进展并与金沙建投保持联系，密切关注上述事项对其信用水平可能产生的后续影响，及时进

行信息披露。（相关债券：22金沙建投债 01）

（二十）淮安新城投资开发集团董监事发生变动及名称和经营范围变更

2023年 5月 19日，联合资信评估公告称，针对淮安新城投资开发集团有限公司董事、

监事发生变动及名称和经营范围变更事项，联合资信己与公司取得联系并了解相关情况。联

合资信将对上述人员和事项变动可能给公司经营与管理带来的影响保持关注。（相关债券：

21淮安新城MTN001）

（二十一）昆明滇池投资有限责任公司主体评级展望被调整为负面

2023年 5月 19日，上海新世纪决定维持昆明滇池投资有限责任公司主体信用等级 AA+

级，调整评级展望为负面，维持“17滇投债”债项信用等级 AA+级。（相关债券：17滇投债）

（二十二）终止“2021 年宜昌兴发绿色债券信用评级”

2023年 5月 19日，中证鹏元公告，“G21兴发/21兴发绿色债”债券在上交所和银行间

债券市场摘牌。根据相关法规规定，决定终止对 G21 兴发/21兴发绿色债的跟踪评级，原评

级有效期截至 2023年 5月 16日止，上述评级将不再更新。（相关债券：G21兴发）

（二十三）上海张江集团发布《关于重大资产抵质押的公告》

2023年 5月 19日，大公关注到，上海张江(集团)有限公司发布《关于重大资产抵质押的

公告》。大公认为，上述事项目前未对上海张江经营活动和信用水平产生重大影响。大公将
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持续关注上海张江的经营和信用状况，及时进行信息披露。（相关债券：18张江 02）

（二十四）江苏证监局对黑牡丹集团及相关责任人员采取出具警示函

2023年 5月 19日，中诚信国际公告，此次江苏证监局对黑牡丹(集团)股份有限公司及相

关责任人员采取出具警示函措施的决定反映出公司在信息披露质量和合规管理等方面有待提

高。中诚信国际将对上述事项的后续整改情况持续跟进，并及时评估相关事项对公司未来经

营和整体信用状况的影响。（相关债券：21牡丹 01）

（二十五）丽水市国有资本运营有限公司拟重大资产重组

2023年 5月 19日，中诚信国际公告称，关注丽水市国有资本运营有限公司拟重大资产

重组。中诚信国际将持续关注本次重大资产重组事项的进展，并及时评估后续进展对公司未

来经营和整体信用状况可能产生的影响。（相关债券：22丽水国资MTN001）
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报告声明

本报告由安融信用评级有限公司（Anrong Credit Rating Co.,Ltd）（简称“安

融评级”，ARR）提供，本报告中所提供的信息，均由安融评级相关研究人员根

据公开资料，依据国际和行业通行准则做出阐述，并不代表安融评级观点。

本报告所依据的信息均来源于公开资料，安融评级对这些信息的准确性和

完整性不作任何保证，也不保证所依据的信息不会发生任何变化。本报告中所

提供的信息均反映本报告初次公开发布时的判断，安融评级有权随时补充、更

正和修订有关信息。安融评级已力求报告内容的客观、公正，但文中所有信息

仅供参考，不构成任何投资或交易建议。投资者依据本报告提供的信息进行投

资或交易所造成的一切后果，安融评级不承担任何法律责任。

报告中的任何表述，均应从严格经济学意义上理解，并不含有任何道德、

政治偏见或其它偏见，报告阅读者也不应从这些角度加以解读，安融评级及研

究人员本人对任何基于这些偏见角度理解所可能引起的后果不承担任何责任，

并保留采取行动保护自身权益的一切权利。

本报告版权归安融评级所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何

形式翻版、复制和发表。如引用、刊发，需注明出处为安融评级，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

安融评级对于本声明条款具有修改和最终解释权。
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