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研究范围：

本报告研究范围为信用债。

本期信用债评级调整概要

一、企业正面评级调整

 本期企业正面评级调整事项共有 0项。

二、企业负面评级调整

 本期企业负面评级调整事项共有 4项。

 涉及发行人包括：长安责任保险、越秀房产、Signature

Bank、胶州湾发展集团。

三、评级关注行动

 本期外部评级机构的评级关注行动共有 18项。

 涉及发行人包括：城业兴蓉西集团、南宁威宁集团、

顺德农商行、黄坡城投、遵义投资集团、河南能源化

工集团、交旅建投、中鑫集团、交旅建投、裕丰公司、

遵义道桥、北京住总地产、皖江高科、望城城投集团、

金凤凰、襄城灵武、东湖城投、广州农商银行。
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一、企业正面评级调整

本期（2023.03.13-2023.03.19）无企业正面评级调整事项。

二、企业负面评级调整

本期（2023.03.13-2023.03.19）企业负面评级调整事项共有 4项。

表 1 本期企业负面评级调整（2023.03.13-2023.03.19）

发行人简称 公告时间
最新主体评级/

评级展望

上次主体评级/
评级展望

所属Wind二
级行业

企业性质 评级机构

长安责任保险 2023-03-13 A-/负面 A+/负面 保险 II 民营企业 大公

越秀房产 2023-03-14
列入下调观察/
列入评级观察

Baa3/负面 房地产 II
地方国有

企业
穆迪

Signature
Bank

2023-03-14 C/负面 Baa2/负面 银行 外资企业 穆迪

胶州湾发展集

团
2023-03-16

列入负面观察/
负面

BBB-/负面 资本货物
地方国有

企业
惠誉

数据来源：公开资料，安融整理。

（一）长安责任保险股份有限公司

3月 13日，大公国际资信评估有限公司（简称“大公”）决定将长安责任保险股份有限公

司主体信用等级由 A+调整为 A-，评级展望维持负面，“16长安保险”信用等级调整为 BBB+。

公告显示，长安保险净亏损进一步扩大，偿付能力充足水平大幅下降且远低于监管要求；

同时增资事项仍存在较大不确定性，存在很大的资本补充压力；必测压力情景下未来 12个月

流动性覆盖率低于监管要求。综合分析，长安保险债务偿还能力大幅下降。

（二）越秀房地产投资信托基金

3月 14日，穆迪已将越秀房地产投资信托基金的“Baa3”发行人评级和以下评级列入评级

下调观察名单：Yuexiu REIT MTN Company Limited的有支持中期票据（MTN）计划的临时

“(P)Baa3”有支持高级无抵押评级，以及根据MTN计划发行有支持中期票据的“Baa3”高级无
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抵押评级。与此同时，穆迪将展望从负面调整为列入评级观察名单。

穆迪分析师 Alfred Hui表示：“评级下调反映了越秀房产信托基金的经营业绩低于预期，

以及该公司的经营复苏和去杠杆化努力是否足以将其信用状况提高到支持其当前‘Baa3’发行

人评级的水平存在不确定性。”

（三）SIGNATURE BANK

3月 14日，穆迪将已破产的美国最大加密货币银行 Signature Bank的债务评级下调至垃

圾级，并将第一共和银行等六家银行的评级列入“负面观察”名单，意味着有可能下调。穆迪

将 Signature Bank的次级债务评级下调至“C”，并表示将撤销对这家倒闭银行的未来评级。较

早时惠誉也采取了类似行动。

穆迪表示，被列入“负面观察”的银行包括第一共和银行，Zions bancorcorporation，Western

Alliance Bancorp，Comerica Inc.，UMB Financial Corp和 Intrust Financial Corporation。穆迪表

示，这些银行对未投保的存款资金的依赖以及资产组合中未实现的损失令人担忧。

（四）青岛胶州湾发展集团有限公司

3月 16日，惠誉报告称，将青岛胶州湾发展集团有限公司的“BBB-”长期外币和本币发行

人违约评级，以及由其直接发行的高级无抵押票据“BBB-”评级列入负面评级观察名单。

评级被置于负面观察状态反映了惠誉认为，胶州市政府向胶州湾发展集团提供补贴、补

助或国家政策法规允许的其他合规资源的能力有所下降。

惠誉下调关于胶州市政府向胶州湾发展集团提供补贴、补助或国家政策法规允许的其他

合规资源的能力的信用观点；或胶州湾发展集团若违约带来的融资影响大幅趋弱，政府支持

力度下降或政府控制程度放松。

三、评级关注行动

本期（2023.03.13-2023.03.19）外部评级机构的评级关注行动共有 18项。

表 2 本期评级关注行动（2023.03.13-2023.03.19）

序号 发行人简称 关注时间 关注原因 评级机构
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序号 发行人简称 关注时间 关注原因 评级机构

1 兴蓉西集团 2023-03-13 高级管理人员涉嫌重大违法违纪被调查 大公

2 南宁威宁集团 2023-03-13 专职外部董事接受审查调查事项进展情况 东方金诚

3 顺德农商行 2023-03-13 董事长发生变动 联合资信

4 黄坡城投 2023-03-13 控股股东变动 联合资信

5 遵义投资集团 2023-03-13 董事、监事发生变动 联合资信

6
河南能源化工集

团
2023-03-13 董事长、总经理等职务变动事项 中诚信国际

7 交旅建投 2023-03-13 被纳入被执行人名单，执行标的 2.15亿元 中诚信国际

8 中鑫集团 2023-03-14 董事长、法定代表人和董事变动事项 东方金诚

9 交旅建投 2023-03-14 被纳入被执行人名单事项进展情况 中诚信国际

10 裕丰公司 2023-03-14 控股股东变更事项进展情况 中证鹏元

11 遵义道桥 2023-03-14 被列为被执行人 中证鹏元

12 北京住总地产 2023-03-16 董事变更事项 联合资信

13 皖江高科 2023-03-16 控股股东变更事项进展情况 中诚信国际

14 望城城投集团 2023-03-16 无偿划转资产事项 中诚信国际

15 金凤凰 2023-03-16 信托计划延期事项进展情况 中证鹏元

16 襄城灵武 2023-03-16 被列为被执行人，执行标的共 8454.9万元 中证鹏元

17 东湖城投 2023-03-17 对外担保债务延期 中证鹏元

18 广州农商银行 2023-03-17 行长发生变动事项进展情况 联合资信

数据来源：公开资料，安融整理。

1、大公：关注成都温江兴蓉西城市运营集团高级管理人员涉嫌重大违法违纪被调查

3月 13日，东方金诚公告称，成都温江兴蓉西城市运营集团有限公司除杨祯建以外的其

他全体董事、监事及高级管理人员目前均正常履职；温江城运日常经营管理由其高级管理人

员团队负责，高级管理人员团队已针对相关事项作出妥善安排。大公认为，上述事项目前未

对温江城运经营活动和信用水平产生重大影响。大公将持续关注温江城运的经营和信用状况，

及时进行信息披露。

2、东方金诚：关注南宁威宁投资集团公司专职外部董事接受审查调查事项进展情况
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3月 13日，东方金诚发布公告称，针对南宁威宁投资集团有限责任公司专职外部董事苏

拥军因涉嫌严重违纪违法而接受审查调查一事，东方金诚表示将持续关注该事项对公司主体

信用等级、评级展望以及“22威宁投资MTN004”债项信用等级可能产生的影响。

3、联合资信：关注广东顺德农村商业银行股份有限公司董事长发生变动

3月 13日，联合资信公告称，关注广东顺德农村商业银行股份有限公司董事长发生变动。

联合资信将对上述事项保持关注，以便全面分析并及时揭示相关事项可能对顺德农商银行战

略实施、业务经营及其存续期债券信用水平带来的影响。

4、联合资信：关注武汉市黄陂区城建投资开发有限公司控股股东变动

3月 13日，联合资信公告称，关注武汉市黄陂区城建投资开发有限公司控股股东变动。

联合资信已与公司取得联系并了解相关情况，并将对本次公司控股股东变更可能给公司主体

及“17黄陂城投债/PR陂城债”信用水平带来的影响保持关注。

5、联合资信：关注遵义市投资集团董事、监事发生变动

3月 13日，联合资信关注到，遵义市投资（集团）有限责任公司发布公告称，梁剑云不

再担任公司董事、副总经理职务。联合资信将持续关注上述事项对公司日常经营和偿债能力

可能带来的影响。

6、中诚信国际：关注河南能源集团董事长、总经理等职务变动事项

3月 13日，中诚信国际关注到，河南能源集团发布公司董事长、总经理发生变动的公告。

中诚信国际将持续关注上述事项对公司未来经营和整体信用状况可能产生的影响。

7、中诚信国际：关注黔东南州交投集团被纳入被执行人名单，执行标的 2.15亿元

3月 13日，中诚信国际关注到，黔东南州交投集团于 2023年 2月 28日两次被纳入被执

行人名单，执行标的金额分别为 1.16亿元和 0.99亿元。中诚信国际将持续关注上述案件的后

续执行情况以及上述事项对公司再融资能力的影响，并根据公司最新经营及财务情况及时评

估公司的信用状况。

8、东方金诚：关注泰兴市成兴国有资产经营投资董事长、法定代表人和董事变动事项

3月 14日，东方金诚关注到，泰兴市成兴国有资产经营投资有限公司发布了《董事长、

法定代表人和董事发生变动的公告》。东方金诚将持续关注公司的经营和财务状况的变化，
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并及时披露相关事项对公司主体信用等级、评级展望以及对相关债项信用等级可能产生的影

响。

9、中诚信国际：关注黔东南州交通旅游建设投资集团被纳入被执行人名单事项进展情况

3月 14日，中诚信国际发布公告称，针对黔东南州交通旅游建设投资（集团）有限责任

公司被纳入被执行人名单一事，中诚信国际认为该事项进一步了加大公司资金压力，中诚信

国际将持续关注该事项后续执行情况及其对公司再融资能力的影响，并及时评估公司的信用

状况。

10、中证鹏元：关注宿迁裕丰产业投资发展管理集团公司控股股东变更事项进展情况

3月 14日，中证鹏元发布公告称，针对宿迁裕丰产业投资发展管理集团有限公司控股股

东发生变更一事，中证鹏元表示将持续关注宿迁市宿豫区国有企业后续整合安排及进展情况，

并持续跟踪其对公司主体信用等级、评级展望以及对相关债项信用等级可能产生的影响。

11、中证鹏元：关注遵义道桥建设（集团）被列为被执行人

3月 14日，中证鹏元认为，遵义道桥建设（集团）有限公司近期新增的融资担保案件涉

及金额较大，公司面临较大的或有负债风险。中证鹏元将密切关注遵义市融资环境变化、公

司经营财务状况变化和相关案件进展情况，并持续跟踪以上事项对公司主体信用等级、评级

展望以及“15遵义道桥债/PR遵道桥”信用等级可能产生的影响。

12、联合资信：关注北京住总房地产开发董事变更事项

3月 16日，联合资信关注到，北京住总房地产开发公司股东会决议，同意选举杨永波和

李远方为公司董事，免去余上和历光大的董事职务。公司董事变更人数已达董事总人数的三

分之一以上。联合资信将对上述变动可能给公司及相关债券信用水平带来的影响保持关注。

13、中诚信国际：关注安庆皖江高科技投资发展有限公司控股股东变更事项进展情况

3月 16日，中诚信国际发布公告称，针对安庆皖江高科技投资发展有限公司控股股东发

生变更一事，中诚信国际认为本次变更事项暂未对公司信用水平构成实质性影响，中诚信国

际将持续关注其对公司战略规划等方面的影响，并及时评估公司未来经营和整体信用状况的

影响。

14、中诚信国际：关注长沙市望城区城市建设投资集团无偿划转资产事项
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3月 16日，中诚信国际关注到，长沙市望城区城市建设投资集团有限公司发布了《关于

子公司无偿划转资产的公告》。中诚信国际将持续关注公司后续的职能定位、资产稳定性等

情况，并及时评估其对公司未来经营和整体信用状况的影响。

15、中证鹏元：关注贵州金凤凰产业投资有限公司信托计划延期事项进展情况

3月 16日，中证鹏元发布公告称，针对贵州金凤凰产业投资有限公司信托计划延期一事，

中证鹏元表示将密切关注该笔信托计划后续进展，并持续跟踪其对公司主体信用等级、评级

展望以及对“19金凤凰/19金凤凰债”信用等级可能产生的影响。

16、中证鹏元：关注襄城县灵武城市开发建设被列为被执行人，执行标的共 8454.9万元

3月 16日，中证鹏元关注到，襄城县灵武城市开发建设有限公司于 3月 9日被上海金融

法院列为被执行人，执行标的分别为 4257.61万元及 4197.29万元。中证鹏元将密切关注上述

被执行案件的进展及当地政府对公司的债务化解安排，并持续跟踪以上事项对公司主体信用

等级等级可能产生的影响。

17、中证鹏元：关注贵州东湖新城市建设投资对外担保债务延期

3月 17日，中证鹏元公告称，日前国通信托-兴仁金凤凰贷款集合资金信托计划延期，贵

州金凤凰产业投资有限公司系该信托计划的融资方，贵州东湖新城市建设投资有限公司提供

连带责任保证担保。截至 2023年 3月 13日，东湖建投尚未对该笔信托计划提供代偿。中证

鹏元将密切关注该笔信托计划后续进展以及公司自身债务化解情况，并持续跟踪以上事项对

公司主体信用等级、评级展望以及“18东湖管廊债”信用等级可能产生的影响。

18、联合资信：关注广州农村商业银行行长发生变动事项进展情况

3月 17日，联合资信发布公告称，针对广州农村商业银行股份有限公司行长易雪飞辞任

一事，联合资信将对本次变动事项保持关注，以便全面分析并及时揭示该事项可能对公司后

续运营管理、业务发展及其存续期债券信用水平带来的影响。
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报告声明

本报告由安融信用评级有限公司（Anrong Credit Rating Co.,Ltd）（简称“安

融评级”，ARR）提供，本报告中所提供的信息，均由安融评级相关研究人员根

据公开资料，依据国际和行业通行准则做出阐述，并不代表安融评级观点。

本报告所依据的信息均来源于公开资料，安融评级对这些信息的准确性和

完整性不作任何保证，也不保证所依据的信息不会发生任何变化。本报告中所

提供的信息均反映本报告初次公开发布时的判断，安融评级有权随时补充、更

正和修订有关信息。安融评级已力求报告内容的客观、公正，但文中所有信息

仅供参考，不构成任何投资或交易建议。投资者依据本报告提供的信息进行投

资或交易所造成的一切后果，安融评级不承担任何法律责任。

报告中的任何表述，均应从严格经济学意义上理解，并不含有任何道德、

政治偏见或其它偏见，报告阅读者也不应从这些角度加以解读，安融评级及研

究人员本人对任何基于这些偏见角度理解所可能引起的后果不承担任何责任，

并保留采取行动保护自身权益的一切权利。

本报告版权归安融评级所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何

形式翻版、复制和发表。如引用、刊发，需注明出处为安融评级，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

安融评级对于本声明条款具有修改和最终解释权。
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