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研究范围：

本报告研究范围为信用债。

上周信用债评级调整概要

一、企业正面评级调整

 上周企业正面评级调整事项共有 4项。

 涉及发行人名单有：中国工商银行、财信证券、绍兴城

投和时代中国控股。

二、企业负面评级调整

 上周企业负面评级调整事项共有 3 项。

 涉及发行人名单有：蒙娜丽莎、中国信达和金辉控股。

三、评级关注行动

 上周外部评级机构的评级关注行动共有 19项。

 涉及发行人名单有：塞力医疗、无锡建发、父城文投、

亳州城建、国能生物、济宁高新、景瑞地产、北方集

团、焦作建设、山西国际电力集团公司、拓斯达、徐

州经开、南京浦口国资集团、中大力德、宿马投资、

华钰矿业、芯鑫租赁和水城投资。
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一、企业正面评级调整

上周（2022.08.08-2022.08.14）共有 4项企业正面评级调整事项。

表 1 上周企业正面评级调整（2022.08.08-2022.08.14）

发行人简称 调整时间
最新主体评级/

评级展望

上次主体评级/
评级展望

所属Wind二
级行业

企业性质 评级机构

中国工商银行 2022-08-08 AA-/稳定 A+/稳定 银行
中央国有

企业
鹏元国际

财信证券 2022-08-09 AA+/正面 AA+/稳定 多元金融
地方国有

企业
联合资信

绍兴城投 2022-08-10 A/稳定 A-/稳定 能源Ⅱ
地方国有

企业
联合国际

时代中国控股 2022-08-10 CC/-- C/-- 房地产Ⅱ 民营企业 惠誉

数据来源：Wind，安融整理。

（一）中国工商银行股份有限公司

8 月 8 日，鹏元国际公告称，将中国工商银行的国际刻度长期主体评级由“A+”上调至

“AA-”，低于中国主权评级（AA/稳定）一个子级。同时也相应地将其短期主体评级从“A-1”

上调至“A-1+”。评级展望为稳定。

评级上调反映了中国工商银行稳健的市场地位、高于行业平均水平的净息差，以及可持

续的资本缓冲。稳定的展望反映了中国主权评级的稳定展望，鹏元国际也预期中国政府支持

中国工商银行的意愿将保持稳定。

（二）财信证券股份有限公司

8月 9日，财信证券股份有限公司公告称，联合资信维持公司主体长期信用等级为 AA+，

评级展望由稳定调整为正面。此次评级调整不涉及负面调整或终止评级的情形，对公司的偿

债能力无不利影响；同时此次评级调整对公司债券投资者适当性管理、债券质押式回购资格

不造成影响。

（三）绍兴市城市建设投资集团有限公司

8月 10日，联合国际报告称，将绍兴市城市建设投资集团有限公司的国际长期发行人评
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级由“A-”上调至“A”，展望“稳定”，并将由其发行的高级无抵押美元债券的国际长期发行债务

评级由“A-”上调至“A”。

评级上调反映了联合国际对浙江绍兴市人民政府(“绍兴市政府”)的内部信用评估的上调

以及预期在需要的情况下，绍兴市政府将继续为绍兴城投提供强有力支持的高度可能性。这

主要考虑了绍兴市政府持有绍兴城投 90%的控股权 (其余 10%的股权由浙江省财政厅全资拥

有的浙江省财务开发有限公司持有，以补贴省社会保障基金)，绍兴城投在公用事业设施建设

和服务(燃气和水务)，城市基础设施和保障房建设方面对绍兴市具有高度重要性，以及绍兴

市政府与绍兴城投之间紧密的联系，包括对绍兴城投管理层的管控，持续运营与财务的支持。

展望稳定反映了联合国际对绍兴城投对绍兴市的战略重要性保持不变以及绍兴市政府将

会继续确保绍兴城投稳定经营的预期。

（四）时代中国控股有限公司

8月 10日，惠誉公告称，将时代中国控股有限公司的长期外币发行人违约评级和高级无

抵押评级由“C”上调至“CC”，回收率评级仍为“RR4”。

此次评级上调之前，时代中国控股有限公司在 8月 12日和 8月 14日宽限期结束之前兑

付了两笔债券的利息。惠誉认为，该公司将继续面临流动性挑战，在 2022年下半年和 2023

年上半年将有大规模资本市场债务到期和利息需要兑付，而其获得资金的渠道可能仍然有限，

销售业绩可能依然疲弱。

二、企业负面评级调整

上周（2022.08.08-2022.08.14）共有 3项企业负面评级调整事项。

表 2 上周企业负面评级调整（2022.08.08-2022.08.14）

发行人简称 调整时间
最新主体评级

/评级展望

上次主体评级

/评级展望

所属Wind二
级行业

企业性质 评级机构

蒙娜丽莎 2022-08-08
AA/列入评级

观察名单
AA/稳定 资本货物 民营企业 中证鹏元

中国信达 2022-08-10 A-/负面 A-/稳定 多元金融
中央国有

企业
标普

金辉控股 2022-08-10 B+/负面 B+/稳定 房地产Ⅱ 民营企业 标普

数据来源：Wind，安融整理。
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（一）蒙娜丽莎集团股份有限公司

8月 8日，中证鹏元公告称，将蒙娜丽莎主体信用等级和“蒙娜转债”信用等级列入信用评

级观察名单。

评级下调基于：房地产景气度低迷或将加剧公司风险地产客户及其成员企业相关应收账

款及应收票据无法按期回收风险，从而使得公司信用减值损失规模存在加大的可能，并对公

司资产、归属于母公司所有者权益规模、资金流动性、偿付能力以及未来业务承接能力造成

较大不利影响，同时，预计公司地产客户订单收缩、战略工程渠道收入减少，以及能源及部

分原材料价格高位运行仍将对公司经营造成持续不利影响。

（二）中国信达资产管理股份有限公司

8月 10日，标普报告称，确认中国信达资产管理股份有限公司（简称“中国信达”）及其

核心子公司中国信达（香港）控股有限公司（简称“信达香港”）的长期发行人评级为“A-”，

展望由“稳定”下调至“负面”，并确认二者的短期发行人评级为“A-2”。

评级展望调整为负面反映了标普认为中国信达房地产行业风险敞口的资产质量承压，标

普注意到其对房地产行业存在一定的集中度。这也反映了竞争动态的变化，如进入门槛降低，

中国信达和其他四大国有资产管理公司的竞争加剧。信达香港的评级和展望将与中国信达一

致，因为标普将信达香港视为集团的核心子公司。

（三）金辉控股(集团)有限公司

8月 10日，标普公告称，将金辉控股(集团)有限公司和金辉集团股份有限公司（两家公

司统称“金辉”）的评级展望调整为“负面”，确认其“B+”的长期发行人信用评级，确认公司发

行或担保的债券评级。

评级展望调整为负面基于金辉的合同销售额在 2022年和 2023年可能会受到抑制，这将

导致现金回款速度减慢，并限制杠杆率改善。标普预测债务/EBITDA的比率在 2022年暂时

改善至 5.1倍-5.4倍后，2023年将上升至 5.8倍-6.1倍。尽管由于土地支出审慎，该公司的债

务可能会在这段时间内逐渐减少，但 2023年该公司的杠杆率将减弱。
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三、评级关注行动

上周（2022.08.08-2022.08.14）外部评级机构的评级关注行动共有 19项。

表 3 上周评级关注行动（2022.08.08-2022.08.14）

序号 发行人简称 关注时间 关注原因 评级机构

1 塞力医疗 2022-08-08 塞力医疗及有关责任人员受到处分事项 中证鹏元

2 无锡建发 2022-08-08 总经理变动 联合资信

3 父城文投 2022-08-09 控股股东及实际控制人发生变更 中证鹏元

4 亳州城建 2022-08-09 总经理变动 联合资信

5 国能生物 2022-08-09
关注“21国能生物 ABN001优先(碳中和债)”

重要事项
联合资信

6 济宁高新 2022-08-10 总经理发生变动 联合资信

7 景瑞地产 2022-08-10 法定代表人、执行董事和总经理发生变动 联合资信

8 北方集团 2022-08-11 拟进行重大资产重组事宜进展情况 新世纪评级

9 焦作建设 2022-08-11 拟进行重大资产重组 联合资信

10
山西国际电力集

团公司
2022-08-11 董事被有权机关调查 联合资信

11 拓斯达 2022-08-11 收到监管函 中证鹏元

12 徐州经开 2022-08-11 收到银行间交易商协会自律处分 大公

13
南京浦口国资集

团
2022-08-12 资产无偿划转事宜进展情况 新世纪评级

14
南京浦口国资集

团
2022-08-12 国有资产投资经营资产无偿划转 新世纪评级

15 中大力德 2022-08-12 公司总经理发生变更事项的公告 中证鹏元

16 宿马投资 2022-08-12 股权结构发生重大变化及控股股东变更 新世纪评级

17 华钰矿业 2022-08-12 公司及有关责任人被通报批评 中证鹏元

18 芯鑫租赁 2022-08-12 董事长接受审查调查及无法履职 中诚信国际

19 水城投资 2022-08-12
被列为被执行人及被上海票据交易所列入持

续逾期承兑人
中证鹏元

数据来源：Wind，安融整理。
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1、中证鹏元：关注塞力医疗及有关责任人员受到处分事项

8月 8日，中证鹏元公告称，关注到塞力斯医疗科技集团股份有限公司及有关责任人员

受到处分事项。上述事项或将对公司经营、财务及信用状况产生一定不利影响。中证鹏元将

持续关注以上事项对公司主体信用等级、评级展望以及“塞力转债”信用等级可能产生的影响。

2、联合资信：关注无锡市建设发展投资有限公司总经理变动

8月 8日，联合资信关注到，无锡市建设发展投资有限公司总经理变动。针对上述事项，

联合资信已与公司取得联系并了解相关情况。联合资信将对上述人事变动可能给公司经营与

管理带来的影响保持关注。

3、中证鹏元：关注父城文投控股股东及实际控制人发生变更

8月 9日，中证鹏元关注到，平顶山父城文化产业发展投资有限公司控股股东及实际控

制人发生变更。中证鹏元认为，上述事项目前不会对公司经营、财务及信用状况构成重大不

利影响。

4、联合资信：关注亳州城建发展控股集团总经理变动

8月 9日，联合资信公告称，关注到亳州城建发展控股集团有限公司总经理变动。因职

务调整，免去魏孛公司总经理职务，新任总经理尚未任命，暂由董事长李涛负责公司的日常

经营和管理。针对上述事项，联合资信已与公司取得联系并了解相关情况，并对公司本次总

经理发生变动可能给公司经营及管理带来的影响保持关注。

5、联合资信：关注“21国能生物 ABN001优先(碳中和债)”重要事项

8月 9日，联合资信公告称，关注“国能生物发电集团有限公司 2021年度第一期绿色资

产支持票据(碳中和债)”项下“21国能生物 ABN001优先(碳中和债)”重要事项。联合资信将与

国能生物保持联系，持续关注相关事件的进展、基础资产回款情况以及国能生物的资信水平

变化情况，并及时评估上述事项对本交易项下优先级票据的信用水平可能带来的影响。

6、联合资信：关注济宁高新城建投资有限公司总经理发生变动

8月 10日，联合资信公告称，关注到济宁高新城建投资有限公司总经理发生变动。针对

上述事项，联合资信已与公司取得联系并了解相关情况，本次人员变更属于正常人事调整，

上述变动对公司日常管理、生产经营及偿债能力无重大不利影响。

7、联合资信：关注景瑞地产(集团)有限公司法定代表人、执行董事和总经理发生变动
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8月 10日，联合资信关注到，景瑞地产(集团)有限公司法定代表人、执行董事和总经理

发生变动。针对上述重大事项，联合资信已与公司取得联系并了解相关情况。联合资信将对

上述变动可能给公司经营与管理带来的影响保持关注。

8、新世纪评级：关注北方企业拟进行重大资产重组事宜进展情况

8月 11日，新世纪评级发布公告称，上海北方企业（集团）有限公司拟进行重大资产重

组，针对该事宜，新世纪评级将持续关注事项的进展情况，以及对北方企业和其他债务融资

工具信用质量的影响，并及时披露相关信息。

9、联合资信：关注焦作市建设投资(控股)有限公司拟进行重大资产重组

8月 11日，联合资信公告称，关注到焦作市建设投资(控股)有限公司拟进行重大资产重

组。针对上述重大事项，联合资信已与公司取得联系并了解相关情况，上述事项对公司的经

营及财务状况产生一定影响。联合资信将与公司保持沟通，对公司本次重大资产重组的进展

情况及其可能对公司信用水平带来的影响保持关注。

10、联合资信：关注山西国际电力集团董事被有权机关调查

8月 11日，联合资信公告称，关注到山西国际电力集团有限公司董事被有权机关调查。

针对上述事项，联合资信已与公司取得联系，该事项为公司董事因其个人严重违纪违法被有

权机关调查，对公司生产经营、财务状况及偿债能力不会产生影响。联合资信将持续关注上

述事项后续发展，动态评估该事项对公司主体及其相关存续债券信用水平可能带来的影响。

11、中证鹏元：关注拓斯达收到监管函

8月 11日，中证鹏元公告称，关注到广东拓斯达科技股份有限公司收到监管函。上述事

项目前尚未对公司经营、财务和信用状况产生重大不利影响。中证鹏元将持续跟踪以上事项

对公司主体信用等级、评级展望以及“拓斯转债”信用等级可能产生的影响。

12、大公：关注徐州经开收到银行间交易商协会自律处分

8月 11日，大公公告称，关注到徐州经济技术开发区国有资产经营有限责任公司收到中

国银行间市场交易商协会自律处分。根据公司相关《公告》，徐州经开对自律处分决定无异

议，目前徐州经开已开展自查和整改工作。大公认为，徐州经开在规范使用募集资金及信息

披露方面有待加强，但上述事项目前未对徐州经开的经营活动和信用水平产生重大不利影响。

大公将持续关注徐州经开的经营和信用状况，及时进行信息披露。
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13、新世纪评级：关注浦口国资资产无偿划转事宜进展情况

8月 12日，新世纪评级发布公告称，针对南京市浦口区国有资产投资经营有限公司资产

无偿划转一事，新世纪评级表示将持续关注本次资产划转事项进程及其对浦口国资经营及财

务状况的影响，以及该事项对相关债务融资工具信用之类的影响。

14、新世纪评级：关注南京市浦口区国有资产投资经营资产无偿划转

8月 12日，新世纪评级公告称，将持续关注“南京市浦口区国有资产投资经营有限公司

2019年度第一期资产支持票据”差额支付承诺人南京市浦口区国有资产投资经营有限公司资

产无偿划转事项进程及其对浦口国资经营及财务状况的影响，以及上述事项对本期票据信用

质量的影响。

15、中证鹏元：关注中大力德公司总经理发生变更事项的公告

8月 12日，中证鹏元公告称，关注到宁波中大力德智能传动股份有限公司总经理发生变

更事项。上述事项预计不会对公司经营、财务及信用状况产生重大不利影响。中证鹏元将持

续跟踪以上事项对公司主体信用等级、评级展望以及“中大转债”信用等级可能产生的影响。

16、新世纪评级：关注宿州马鞍山投资公司股权结构发生重大变化及控股股东变更

8月 12日，新世纪评级公告称，关注到宿州马鞍山投资集团(控股)有限公司股权结构发

生重大变化及控股股东变更。新世纪评级将持续关注股东变更事项对宿马投资公司业务经营、

财务状况和其存续期内债券信用质量可能产生的影响，并及时披露相关信息。

17、中证鹏元：关注华钰矿业及有关责任人被通报批评

8月 12日，中证鹏元公告称，关注到西藏华钰矿业股份有限公司及有关责任人被通报批

评。上述事项或将对公司经营、财务和信用状况产生不利影响。中证鹏元将持续关注其对公

司主体信用等级、评级展望以及“华钰转债”信用等级可能产生的影响。

18、中诚信国际：关注芯鑫融资租赁董事长接受审查调查及无法履职

8月 12日，中诚信国际公告称，关注到芯鑫融资租赁有限责任公司董事长接受审查调查

及无法履职。针对上述事项中诚信国际已与公司取得联系，并将持续关注相关事件的后续进

展，及时评估其对公司整体经营及信用水平产生的影响。

19、中证鹏元：关注水城城投被列为被执行人及被上海票据交易所列入持续逾期承兑人
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8月 12日，中证鹏元公告称，关注到六盘水市水城区城市投资开发有限责任公司被列为

被执行人及被上海票据交易所列入持续逾期承兑人。上述事项预计将对公司经营、财务及信

用状况产生较大不利影响。中证鹏元将持续跟踪以上事项的进展及其对公司主体信用等级、

评级展望以及“16水城城投债/PR水城投”信用等级可能产生的影响。
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报告声明

本报告由安融信用评级有限公司（Anrong Credit Rating Co.,Ltd）（简称“安

融评级”，ARR）提供，本报告中所提供的信息，均由安融评级相关研究人员根

据公开资料，依据国际和行业通行准则做出阐述，并不代表公司观点。

本报告所依据的信息均来源于公开资料，安融评级对这些信息的准确性和

完整性不作任何保证，也不保证所依据的信息不会发生任何变化。本报告中所

提供的信息均反映本报告初次公开发布时的判断，安融评级有权随时补充、更

正和修订有关信息。安融评级已力求报告内容的客观、公正，但文中所有信息

仅供参考，不构成任何投资或交易建议。投资者依据本报告提供的信息进行投

资或交易所造成的一切后果，安融评级不承担任何法律责任。

报告中的任何表述，均应从严格经济学意义上理解，并不含有任何道德、

政治偏见或其它偏见，报告阅读者也不应从这些角度加以解读，安融评级及研

究人员本人对任何基于这些偏见角度理解所可能引起的后果不承担任何责任，

并保留采取行动保护自身权益的一切权利。

本报告版权归安融评级所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何

形式翻版、复制和发表。如引用、刊发，需注明出处为安融评级，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

安融评级对于本声明条款具有修改和最终解释权。
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