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债券爆雷定义：

债券爆雷是指债券价格暴

跌，造成这个情况的原因是债券

发生违约，或者发生了对发行方

履约有重要影响的事情。

探雷范围：

对存在负面舆情的发行人所

发行债券或财务指标高风险的发

行人所发行信用债进行预警，已

经发生违约的债券不再体现。

上周探雷概要

一、负面舆情债券探雷

 上周发生负面舆情的发行人共 12家，涉及债券共 68

只，债券余额合计 332.32亿元。

 上周发生负面舆情发行人名单：海开投、宝龙地产、当

代集团、新城发展、德投集团、阳光集团、郑煤集团、

文投控股、长治财通、弘阳集团、苏宁易购和中国泛

海。

二、财务高风险债券探雷

 截至 2022年 7月 31日，我们寻找财务高风险发行人，

发现财务高风险发行人的债券中，金融债券 10762只，

涉及发行人 88家，债券余额合计 138410.91亿元；非金

融企业债券 444只，涉及发行人 84家，债券余额合计

4153.05亿元。

mailto:ar@arrating.com.cn
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一、中国债券市场负面舆情债券探雷

（一）负面舆情摘要

本报告对有正常存续债券的发行人进行负面舆情探雷。上周（2022年 7月 25日—2022年

7月 31日）发生负面舆情的发行人有：

表 1：上周（2022年 7月 25日—2022年 7月 31日）发债企业负面舆情情况
日期 发行人简称 负面舆情

7月 25日 海开投
大理海东开发投资集团有限公司公告称，2022年 7月，公司新增 3条
被执行信息，合计被执行金额 1.19亿元。

7月 26日

宝龙地产

宝龙地产在港交所公告称，第四批 2022年票据的所有尚未偿还本金额

及其应计利息，于到期日 7月 25日到期并应支付，公司尚未偿还该等

没有交换的第四批 2022年票据余下尚未偿还本金额 2129.4万美元之本

金及应计利息。此外，第二批 2022年票据的所有尚未偿还本金额及其

应计利息，将于到期日 11 月 8日到期并应支付，公司亦未必能于 11
月 8日偿还该本金及应计利息。

当代集团

大公公告称，武汉当代科技产业集团股份有限公司未能按期足额偿付

“17汉当科 MTN002”的应付本金及相应利息。因此，大公决定维持当代

科技主体信用等级 C，“17汉当科 MTN002”信用等级调整为 C。

新城发展

穆迪公告称，将新城发展控股有限公司的企业家族评级由“Ba2”下调至

“Ba3”，同时将由新城环球有限公司发行并由新城发展提供担保的债券

高级无抵押评级由“Ba3”下调至“B1”；评级展望调整为“负面”。

7月 27日

德投集团

德兴市投资控股集团公称，日前公司收到上交所监管警示函，公司于

“20德兴 01”、“20德兴 02”、“21德兴 02”等债券存续期内，存在募集

资金使用违规行为，包括未按照募集说明书约定用途使用募集资金和未

及时披露募集资金变更事项，上交所对公司予以书面警示。

阳光集团

福建阳光集团有限公司公告称，未能在 4月 30日前披露公司债券 2021
年年度报告且截至目前仍未披露，公司及董事长被采取行政监管措施。

公司高度重视上述问题，目前正积极整改，力争于 8月 31日前披露

2021年年度报告。

中国泛海

中国泛海控股集团有限公司公告称，公司控股子公司泛海控股股份有限

公司通过司法拍卖网络平台查询获悉，公司持有的泛海控股部分股份将

由北京市第二中级人民法院于 8月 18日 10时至 8月 19日 10时止

（延时的除外），在阿里巴巴司法拍卖网络平台上进行公开拍卖（一

拍）。

7月 28日 郑煤集团
大公国际发布评级报告称，将郑州煤炭工业(集团)有限责任公司主体信

用评级由 A调低至 BBB+，评级展望为负面，将“15郑煤 MTN001”信
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日期 发行人简称 负面舆情

用评级由 A调低至 BBB+。

文投控股

中诚信国际公告称，将文投控股股份有限公司的主体信用等级由 AA调

降至 AA-；评级展望为负面；将“17文投 MTN001”的信用等级由 AA
调降至 AA-。

长治财通

长治市财通投资控股集团有限公司公告称，公司于 7月 26日收到山西

证监局行政监管措施决定书《关于对长治市财通投资控股集团有限公司

采取出具警示函措施的决定》。公司信息披露事务负责人郭瑞于 7月
26日收到山西证监局行政监管措施决定书《关于对郭瑞采取出具警示函

措施的决定》。

7月 29日

弘阳集团

惠誉报告称，将弘阳集团有限公司及其子公司弘阳地产集团有限公司的

长期发行人违约评级和高级无抵押评级由“B-”下调至“CC”，回收率评级

为“RR4”；此外，惠誉将所有评级均从评级观察名单中移除。

苏宁易购

中诚信国际公告称，将苏宁易购集团股份有限公司主体信用等级由

AA+调降至 AA，评级展望为稳定，撤出信用评级观察名单；将“20苏
宁易购 MTN001”的债项信用等级由 AA+调降至 AA，撤出信用评级观

察名单。

中国泛海
中国泛海控股集团有限公司公称，近日公司所持民生银行 1,799,582,618
股 A股无限售流通股被轮候冻结。

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（二）涉及发行人及债券概况

上周（2022年 7月 25日—2022年 7月 31日）发生负面舆情的发行人共 12家，涉及债

券共 68只，债券余额合计 332.32亿元。负面舆情债券统计明细表见附录 2。

表 2：上周发生负面舆情发行人及债券概况（单位：个，只，亿元）

项目 负面舆情债券概况

发行人个数 12

债券只数 68

债券余额 332.32

涉及发行人
海开投、宝龙地产、当代集团、新城发展、德投集团、阳光集团、

郑煤集团、文投控股、长治财通、弘阳集团、苏宁易购、中国泛海

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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（三）负面舆情债券探雷分析

1.负面舆情债券种类分布

从债券种类来看，上周（2022年 7月 25日—2022年 7月 31日）涉及负面舆情债券当前

余额分布前五名为：证监会主管 ABS（16只，107.62亿元）、一般公司债（11只，73.80亿

元）、海外债（25只，63.86亿元）、一般中期票据（4只，34.00亿元）和私募债（5只，27.80

亿元）。

图 1：不同债券种类负面舆情债券余额和数量分布（单位：亿元，只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

2.负面舆情债券行业分布

从行业来看，上周（2022年 7月 25日—2022年 7月 31日）涉及负面舆情债券当前余额

分布前五名为：综合类行业（14只，111.77亿元）、西药（13只，58.98亿元）、房地产开发

（20只，45.65亿元）、建筑与工程（8只，38.80亿元）和电脑与电子产品零售（6只，38.48

亿元）。
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图 2：不同行业负面舆情债券余额和数量分布（单位：亿元，只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

3.负面舆情债券地区分布

从地区来看，上周（2022年 7月 25日—2022年 7月 31日）涉及负面舆情债券当前余额

分布前五名为：北京（12只，101.77亿元）、江苏省（11只，53.13亿元）、湖北省（10只，

52.04亿元）、江西省（8只，38.80亿元）和上海（11只，32.38亿元）。

图 3：不同地区负面舆情债券余额和数量分布（单位：亿元，只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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4.负面舆情债券上市地点分布

从上市地点来看，上周（2022年 7月 25日—2022年 7月 31日）涉及负面舆情债券当前

余额主要分布于：上海证券交易所（25 只，173.37 亿元）、银行间市场（11 只，59.24 亿

元）、新加坡证券交易所（16只，41.28亿元）、深圳证券交易所（7只，35.85亿元）和香港

联交所（8只，21.59亿元）。

图 4：不同上市地点负面舆情债券余额和数量分布（单位：亿元，只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

5.负面舆情债券企业性质分布

从企业性质来看，上周（2022年 7月 25日—2022年 7月 31日）涉及负面舆情债券当前

余额主要分布于：民营企业（32只，178.33亿元）、地方国有企业（13只，73.80亿元）、公

众企业（6只，38.48亿元）和外资企业（8只，24.88亿元）。
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图 5：不同企业性质负面舆情债券余额和数量分布（单位：亿元，只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

6.负面舆情债券主体评级分布

从债券主体评级来看，上周（2022年 7月 25日—2022年 7月 31日）涉及负面舆情债券

当前余额分布前五名为：A（12只，101.77亿元）、AA（14只，77.28亿元）、C（10只，

52.04亿元）、无评级（19只，41.36亿元）和 AA+（9只，29.88亿元）。

图 6：不同主体评级负面舆情债券余额和数量分布（单位：亿元，只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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7.负面舆情债券债项评级分布

从债券债项评级来看，上周（2022年 7月 25日—2022年 7月 31日）涉及负面舆情债券

当前余额分布前五名为：无评级（28只，65.27亿元）、AAA（6只，59.42亿元）、AA+（7

只，59.18亿元）、A（3只，30.00亿元）和 C（4只，21.80亿元）。

图 7：不同债项评级负面舆情债券余额和数量分布（单位：亿元，只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

8.负面舆情债券主体评级机构分布

从主体评级机构来看，上周（2022年 7月 25日—2022年 7月 31日）涉及负面舆情债券

当前余额主要分布于：联合资信（20只，140.57亿元）、大公（11只，71.04亿元）、中诚信

国际（9只，53.48亿元）、穆迪（11只，32.38亿元）、惠誉（5只，14.65亿元）、中证鹏元

（1只，1.00亿元）和安融评级（0只，0.00亿元）。
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图 8：不同主体评级机构负面舆情债券余额和数量分布（单位：亿元，只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

9.负面舆情债券发行人分布

从发行人来看，上周（2022年 7月 25日—2022年 7月 31日）涉及负面舆情债券当前余

额分布前五名为：中国泛海控股集团有限公司（12只，101.77亿元）、武汉当代科技产业集团

股份有限公司（13只，58.98亿元）、德兴市投资控股集团有限公司（8只，38.80亿元）、苏

宁易购集团股份有限公司（6只，38.48亿元）和宝龙地产控股有限公司（8只，24.88亿元）。

表 3：上周负面舆情发行人当前存续债券情况（单位：亿元，只）
发行人中文名称 当前正常存续债券余额 债券只数

中国泛海控股集团有限公司 101.77 12
武汉当代科技产业集团股份有限公司 58.98 13

德兴市投资控股集团有限公司 38.80 8
苏宁易购集团股份有限公司 38.48 6
宝龙地产控股有限公司 24.88 8

郑州煤炭工业(集团)有限责任公司 19.00 1
弘阳地产集团有限公司 14.65 5
福建阳光集团有限公司 12.27 8
文投控股股份有限公司 10.00 2
新城发展控股有限公司 7.50 3

长治市财通投资控股集团有限公司 5.00 1
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发行人中文名称 当前正常存续债券余额 债券只数

大理海东开发投资集团有限公司 1.00 1
数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

10.负面舆情债券主承销商分布

从主承销商来看，上周（2022年 7月 25日—2022年 7月 31日）涉及负面舆情债券当前

余额分布前五名为：天风证券股份有限公司（13只，86.90亿元）；中信建投证券股份有限公司

（3只，30.00亿元）；中信证券股份有限公司和中国国际金融股份有限公司联合作为主承销商

（3只，26.45亿元）；浙商证券股份有限公司（4只，19.00亿元）；上海浦东发展银行股份有

限公司和兴业银行股份有限公司联合作为主承销商（1只，19.00亿元）。

表 4：不同主承销商承销负面舆情债券当前余额和数量分布（单位：亿元，只）
主承销商 当前正常存续债券余额 债券只数

天风证券股份有限公司 86.90 13
中信建投证券股份有限公司 30.00 3

中信证券股份有限公司,中国国际金融股份有限公司 26.45 3
浙商证券股份有限公司 19.00 4

上海浦东发展银行股份有限公司,兴业银行股份有限公司 19.00 1
招商银行股份有限公司 13.24 3

国泰君安证券股份有限公司,北京银行股份有限公司 10.00 2
东莞证券股份有限公司,华融证券股份有限公司 9.40 2

财通证券股份有限公司 8.80 1
中国建设银行股份有限公司,中信证券股份有限公司 5.00 1

万和证券股份有限公司 5.00 1
中泰证券股份有限公司 2.37 2
兴业证券股份有限公司 1.60 1
申万宏源证券有限公司 1.00 1

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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二、中国债券市场财务高风险债券探雷

（一）财务高风险债券概况

截至 2022年 7月 31日，我们寻找财务高风险发行人，即最近一期资产负债率大于等于

80%的发行人一年以内（2023年 8月 1日前）到期的信用债中债券余额前 100名的发行人与有

息负债总额前 100名发行人取交集，发现财务高风险发行人的债券中，金融债券 10762只，涉

及发行人 88家，债券余额合计 138410.91亿元；非金融企业债券 444只，涉及发行人 84家，

债券余额合计 4153.05亿元。

表 5：截至 2022年 7月 31日财务高风险发行人分布情况（单位：个，只，亿元）
项目 金融行业 非金融行业

发行人个数 88 84
债券只数 10762 444
债券余额 138410.91 4153.05

涉及行业 金融

工业、房地产、材料、可选消

费、信息技术、公用事业、能

源、日常消费

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（二）财务高风险债券探雷分析

1.行业雷区排名

根据不同行业的涉雷债券余额进行排序，筛选风险程度较高的行业。

表 6：截至 2022年 7月 31日涉雷行业排名
排名 行业 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

1 金融 138410.91 10762
2 工业 1859.38 205
3 房地产 983.13 96
4 材料 590.82 45
5 可选消费 338.83 40
6 信息技术 175.58 11



中国债券市场探雷器（第 49 期）

Anrong Credit Rating Co.,Ltd.

Copyright © 2022,All Rights Reserved.

11

排名 行业 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

7 公用事业 144.51 37
8 能源 45.30 7
9 日常消费 15.50 3

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

2.地域雷区排名

根据不同地区的涉雷债券余额进行排序，筛选风险程度较高的城市。

（1）金融行业

表 7：截至 2022年 7月 31日金融行业涉雷债券区域排名
风险等级 排名 地区 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

特高危
1 北京市 53762.47 1584
2 上海市 22873.23 666

高危

3 深圳市 8896.73 277
4 福州市 8701.93 371
5 南京市 6822.22 279
6 杭州市 5007.13 325
7 广州市 3485.78 271
8 宁波市 3306.85 305
9 重庆市 2660.90 312
10 长沙市 1998.00 417
11 郑州市 1769.31 437
12 成都市 1746.70 285
13 济南市 1699.81 277
14 贵阳市 1526.90 232
15 青岛市 1487.01 195
16 厦门市 1319.80 245
17 东莞市 1160.00 299
18 天津市 1132.20 392

危险

19 苏州市 664.70 168
20 西安市 572.50 68
21 南昌市 557.90 134
22 桂林市 447.10 186
23 佛山市 439.00 149
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风险等级 排名 地区 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

24 汕头市 410.50 256
25 珠海市 399.30 79
26 锦州市 375.40 99
27 大连市 353.70 193
28 台州市 342.05 69
29 哈尔滨市 335.20 192
30 乌鲁木齐市 331.70 122
31 克拉玛依市 330.70 110
32 兰州市 302.80 141
33 石家庄市 286.70 102
34 长春市 282.20 118
35 赣州市 273.50 107
36 常州市 269.69 179
37 湛江市 266.10 193
38 金华市 257.50 33
39 唐山市 248.20 146
40 九江市 238.50 127
41 威海市 232.10 72
42 柳州市 227.70 201
43 银川市 218.00 153
44 日照市 180.00 66
45 泉州市 163.90 104
46 平顶山市 27.00 24
47 洛阳市 20.30 2

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（2）非金融行业

表 8：截至 2022年 7月 31日非金融行业涉雷债券区域排名
风险等级 排名 地区 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

特高危 1 北京市 1299.90 77

高危

2 上海市 489.40 90
3 深圳市 328.00 10
4 广州市 245.50 18
5 济南市 232.65 27
6 天津市 220.11 37
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风险等级 排名 地区 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

7 杭州市 209.20 25
8 成都市 180.50 21
9 南宁市 155.45 19
10 西安市 104.48 16
11 廊坊市 102.71 14

危险

12 贵阳市 93.17 8
13 南京市 90.20 6
14 长沙市 61.10 10
15 福州市 48.08 8
16 郑州市 40.00 5
17 常州市 36.96 7
18 太原市 35.30 8
19 厦门市 32.89 6
20 沈阳市 31.00 3
21 重庆市 24.02 7
22 乌鲁木齐市 13.52 5
23 佛山市 12.90 3
24 泰安市 12.00 3
25 武汉市 10.50 3
26 西宁市 10.00 1
27 苏州市 10.00 1
28 合肥市 8.60 1
29 贺州市 7.55 3
30 惠州市 7.37 2

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

3.涉雷债券发行人排名

根据发行人的涉雷债券余额进行排序，筛选风险程度较高的债券发行人。

（1）金融行业

表 9：截至 2022年 7月 31日金融行业涉雷债券发行人排名
风险等级 排名 发行人中文简称 涉雷债券余额（亿元） 有息负债总额（亿元）

特高危
1 浦发银行 9527.05 2900788.05
2 中国农业银行 9325.94 2703953.60
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风险等级 排名 发行人中文简称 涉雷债券余额（亿元） 有息负债总额（亿元）

3 交通银行 8753.91 1556873.71
4 中国建设银行 8542.33 4943718.56
5 兴业银行 8391.13 3226990.28
6 中国光大银行 7105.79 1571286.32
7 中信银行 7036.88 1537710.09
8 平安银行 5999.64 1231152.50
9 中国银行 5866.96 1167444.20
10 中国民生银行 5687.56 3014119.68

高危

11 江苏银行 4345.72 765767.04
12 华夏银行 3630.10 1413982.74
13 宁波银行 3046.75 808012.08
14 北京银行 2922.60 569429.28
15 浙商银行 2610.68 558753.18
16 广发银行 2445.18 634342.77
17 杭州银行 2396.45 695015.78
18 南京银行 2047.50 539536.05
19 上海银行 2010.70 223846.01
20 渝农商行 1552.90 491928.24
21 招商银行 1485.79 431807.53
22 恒丰银行 1467.91 468926.76
23 北京农商银行 1345.90 279875.47
24 长沙银行 1322.20 343675.33
25 重庆银行 1108.00 245364.54
26 广州银行 1040.60 86455.92

危险

27 成都银行 986.50 205754.89
28 中原银行 973.10 304643.73
29 天津银行 876.70 407434.60
30 贵阳银行 872.20 184262.06
31 郑州银行 843.51 247394.27
32 青岛银行 840.31 101923.27
33 厦门国际银行 772.00 180579.08
34 沪农商行 765.40 88102.08
35 成都农商行 760.20 183219.00
36 华融湘江银行 675.80 185666.65
37 东莞银行 667.00 219026.13
38 苏州银行 664.70 159399.84
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风险等级 排名 发行人中文简称 涉雷债券余额（亿元） 有息负债总额（亿元）

39 贵州银行 654.70 95624.93
40 青农商行 646.70 108437.22
41 中信证券 638.00 27101.20
42 平安租赁 611.45 149028.19
43 江西银行 557.90 80857.45
44 厦门银行 547.80 54966.54
45 国泰君安 502.90 19028.74
46 东莞农商银行 493.00 78300.10
47 招商证券 489.30 28004.35
48 申万宏源证券 488.00 19449.00
49 中国东方 475.37 49840.31
50 中国银河 470.00 14153.62
51 中信建投证券 465.00 15184.88
52 桂林银行 447.10 179507.34
53 华泰证券 429.00 14519.24
54 广东华兴银行 410.50 113281.28
55 西安银行 404.70 21008.56
56 珠海华润银行 399.30 44006.25
57 中国信达 389.10 81136.61
58 锦州银行 375.40 36368.65
59 大连银行 353.70 122911.16
60 浙江泰隆商业银行 342.05 37087.83
61 哈尔滨银行 335.20 64945.36
62 乌鲁木齐银行 331.70 38550.52
63 昆仑银行 330.70 50808.50
64 福建海峡银行 310.80 65308.07
65 甘肃银行 302.80 50951.84
66 中国长城资产管理 288.30 13988.46
67 河北银行 286.70 57071.80
68 深圳农商行 284.00 16684.10
69 吉林银行 282.20 35763.37
70 赣州银行 273.50 31968.59
71 江苏江南农商行 269.69 92477.97
72 广东南粤银行 266.10 50146.07
73 宁波通商银行 260.10 36952.96
74 浙江稠州商业银行 257.50 14602.77



中国债券市场探雷器（第 49 期）

Anrong Credit Rating Co.,Ltd.

Copyright © 2022,All Rights Reserved.

16

风险等级 排名 发行人中文简称 涉雷债券余额（亿元） 有息负债总额（亿元）

75 天津农商行 255.50 70123.66
76 唐山银行 248.20 33364.65
77 顺德农商行 246.50 49137.22
78 九江银行 238.50 61879.33
79 威海银行 232.10 31935.09
80 齐鲁银行 231.90 19974.55
81 柳州银行 227.70 58430.02
82 宁夏银行 218.00 47068.60
83 海通恒信 213.83 52300.48
84 中国华融 210.64 14813.12
85 南海农商银行 192.50 12530.42
86 日照银行 180.00 17908.20
87 长安银行 167.80 14981.63
88 泉州银行 163.90 23202.94

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（2）非金融行业

表 10：截至 2022年 7月 31日非金融行业涉雷债券发行人排名

风险等级 排名 发行人中文简称 涉雷债券余额（亿元） 有息负债总额（亿元）

特高危 1 中国化工 310.00 83255.80

高危

2 中国邮政 283.00 23548.83
3 恒大地产 260.00 16304.97
4 越秀集团 230.00 43414.19
5 中国光大集团 200.00 114516.60
6 中航租赁 176.29 31297.55
7 山东钢铁集团 167.75 17395.56
8 绿城集团 112.90 11765.59
9 中国东航 108.00 5344.41
10 方正集团 107.90 10514.56

危险

11 国网租赁 94.30 6217.78
12 中交一公局 93.00 4903.50
13 苏宁 90.20 4301.97
14 中天金融 81.50 1585.86
15 广投集团 80.18 16611.09
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风险等级 排名 发行人中文简称 涉雷债券余额（亿元） 有息负债总额（亿元）

16 滨江集团 73.20 4487.20
17 中国国航 70.00 3523.73
18 联想控股 67.68 5622.77
19 蓝光发展 65.50 4504.98
20 安吉租赁 61.96 3167.25
21 一汽租赁 60.00 2066.22
22 华润置地 58.00 3347.97
23 鲁商集团 54.90 4593.61
24 国控租赁 52.05 5414.44
25 成都兴城 52.00 7233.96
26 陕建控股 51.70 4810.98
27 北汽新能源 50.00 818.67
28 广西建工 49.85 1990.92
29 华夏幸福 45.37 6194.22
30 招商租赁 37.80 2215.06
31 光明地产 37.50 1891.81
32 新城控股 36.96 6017.11
33 益悦置业 32.89 2589.21
34 中国核建 32.59 3136.71
35 华晨集团 31.00 1111.42
36 九通基业 28.32 5775.51
37 中国泛海 27.00 2342.72
38 广西万通 25.42 828.97
39 河南能源化工集团 25.00 2435.26
40 兴业资产 24.50 818.73
41 中交地产 24.02 3787.90
42 阳光城 23.58 3261.72
43 华夏控股 22.30 6307.70
44 中铁地产 22.00 1008.62
45 湖南高投 22.00 669.75
46 中核租赁 21.00 419.47
47 狮桥 21.00 1261.72
48 山西天然气 20.30 1066.58
49 中交房地产集团 20.00 4212.05
50 华西集团 20.00 791.38
51 大唐陕西 20.00 399.39
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风险等级 排名 发行人中文简称 涉雷债券余额（亿元） 有息负债总额（亿元）

52 成都金控 18.00 3635.20
53 湖南建工集团 17.10 735.43
54 广州医药 15.50 302.52
55 中铁建工 15.00 268.49
56 浙江建投 15.00 451.86
57 兴城人居 15.00 716.83
58 新华发电 15.00 441.01
59 晋控电力 15.00 943.87
60 大唐河南 15.00 622.70
61 新业集团 13.52 547.37
62 美的置业 12.90 1614.46
63 五矿股份 12.90 2154.49
64 山能重装 12.00 239.39
65 步步高 12.00 365.32
66 中铁五局 11.67 225.98
67 武汉市政建设集团 10.50 387.55
68 深圳航空 10.00 566.86
69 陕西建工 10.00 567.32
70 山东航空 10.00 241.22
71 青海投资集团 10.00 348.98
72 华银电力 10.00 263.82
73 东方盛虹 10.00 892.66
74 成都建工 10.00 235.78
75 安徽建工集团 8.60 506.95
76 浙商中拓 8.10 291.20
77 沣东集团 8.00 672.81
78 桂东电力 7.55 354.12
79 西安高科 7.50 759.87
80 中海宏洋地产 7.37 456.20
81 大明宫集团 7.28 337.03
82 国新租赁 7.01 1548.55
83 荣盛发展 6.72 1059.21
84 梅赛德斯 6.42 477.36

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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4.涉雷机构——会计师事务所排名

根据会计师事务所的涉雷债券余额进行排序，筛选风险程度较高的会计师事务所。

（1）金融行业

表 11：截至 2022年 7月 31日金融行业涉雷债券会计师事务所排名（前 20名）
排名 会计师事务所 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

1 普华永道中天会计师事务所(特殊普通合伙) 3851.67 92
2 德勤华永会计师事务所(特殊普通合伙) 1703.03 76
3 安永华明会计师事务所(特殊普通合伙) 1681.50 83
4 毕马威华振会计师事务所(特殊普通合伙) 1488.88 83

5
安永华明会计师事务所(特殊普通合伙),毕马威

华振会计师事务所(特殊普通合伙)
281.99 2

6
德勤华永会计师事务所(特殊普通合伙),毕马威

华振会计师事务所(特殊普通合伙)
220.00 1

7
信永中和会计师事务所(特殊普通合伙),德勤华

永会计师事务所(特殊普通合伙)
148.30 5

8 天健会计师事务所(特殊普通合伙) 147.00 6
9 立信会计师事务所(特殊普通合伙) 143.57 42
10 天职国际会计师事务所(特殊普通合伙) 120.00 4
11 北京兴华会计师事务所(特殊普通合伙) 60.20 3
12 信永中和会计师事务所(特殊普通合伙) 55.31 27

13
立信会计师事务所(特殊普通合伙),毕马威华振

会计师事务所(特殊普通合伙)
50.00 1

14
德勤华永会计师事务所(特殊普通合伙),信永中

和会计师事务所(特殊普通合伙)
50.00 1

15
天健会计师事务所(特殊普通合伙),安永华明会

计师事务所(特殊普通合伙)
30.00 1

16 大华会计师事务所(特殊普通合伙) 27.50 2

17
致同会计师事务所(特殊普通合伙),德勤华永会

计师事务所(特殊普通合伙)
25.00 1

18
安永华明会计师事务所(特殊普通合伙),普华永

道中天会计师事务所(特殊普通合伙)
24.00 2

19 中兴华会计师事务所(特殊普通合伙) 20.00 2

20
普华永道中天会计师事务所(特殊普通合伙),安

永华明会计师事务所(特殊普通合伙)
20.00 1

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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（2）非金融行业

表 12：截至 2022年 7月 31日非金融行业涉雷债券会计师事务所排名（前 20名）
排名 会计师事务所 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

1 信永中和会计师事务所(特殊普通合伙) 436.05 37
2 中审众环会计师事务所(特殊普通合伙) 412.54 32
3 普华永道中天会计师事务所(特殊普通合伙) 385.59 13
4 安永华明会计师事务所(特殊普通合伙) 382.25 34
5 瑞华会计师事务所(特殊普通合伙) 299.04 24
6 亚太(集团)会计师事务所(特殊普通合伙) 166.07 19
7 中审华会计师事务所(特殊普通合伙) 148.37 18
8 天健会计师事务所(特殊普通合伙) 123.20 15
9 致同会计师事务所(特殊普通合伙) 120.00 11
10 德勤华永会计师事务所(特殊普通合伙) 108.91 27
11 立信会计师事务所(特殊普通合伙) 107.09 15
12 中兴财光华会计师事务所(特殊普通合伙) 103.99 13
13 天衡会计师事务所(特殊普通合伙) 90.20 6
14 中汇会计师事务所(特殊普通合伙) 85.92 10
15 毕马威华振会计师事务所(特殊普通合伙) 70.81 16

16
天职国际会计师事务所(特殊普通合伙),瑞华会计

师事务所(特殊普通合伙)
60.00 2

17
瑞华会计师事务所(特殊普通合伙),天职国际会计

师事务所(特殊普通合伙)
60.00 3

18 永拓会计师事务所(特殊普通合伙) 59.85 8

19
致同会计师事务所(特殊普通合伙),信永中和会计

师事务所(特殊普通合伙)
50.00 5

20
天职国际会计师事务所(特殊普通合伙),中审亚太

会计师事务所(特殊普通合伙)
48.00 6

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

5.涉雷机构——律师事务所排名

根据律师事务所的涉雷债券余额进行排序，筛选风险程度较高的债券律师事务所。

（1）金融行业
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表 13：截至 2022年 7月 31日金融行业涉雷债券律师事务所排名（前 20名）
排名 律师事务所 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

1 北京市金杜律师事务所 2072.08 49
2 北京市中伦律师事务所 1262.39 82
3 北京市海问律师事务所 932.90 13
4 上海市锦天城律师事务所 772.18 42
5 北京德恒律师事务所 643.00 18
6 北京大成律师事务所 583.05 63
7 北京市君泽君律师事务所 502.00 5
8 上海市联合律师事务所 500.00 1
9 北京市嘉源律师事务所 497.08 52
10 国浩律师事务所 432.01 11
11 北京市君合律师事务所 320.00 5
12 浙江浙经律师事务所 300.00 3
13 北京市奋迅律师事务所 276.77 18
14 北京市天元律师事务所 260.00 8
15 上海市方达律师事务所 225.00 4
16 北京市竞天公诚律师事务所 101.00 9
17 北京天达共和律师事务所 100.86 3
18 德恒上海律师事务所 77.36 16
19 上海融孚律师事务所 61.06 18
20 山东琴岛律师事务所 60.00 2

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（2）非金融行业

表 14：截至 2022年 7月 31日非金融行业涉雷债券律师事务所排名（前 20名）
排名 律师事务所 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

1 北京市金杜律师事务所 572.20 22
2 北京金诚同达律师事务所 324.16 22
3 北京市中伦律师事务所 324.11 31
4 国浩律师事务所 288.28 25
5 北京大成律师事务所 285.34 45
6 北京德恒律师事务所 272.80 19
7 上海市锦天城律师事务所 213.09 37
8 北京市嘉源律师事务所 134.70 15
9 浙江天册律师事务所 121.62 13
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排名 律师事务所 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

10 北京国枫律师事务所 118.46 18
11 北京市盈科律师事务所 99.30 18
12 北京市君合律师事务所 97.27 8
13 江苏法之泽律师事务所 85.20 5
14 北京市万商天勤律师事务所 77.00 6
15 四川迪扬律师事务所 62.50 8
16 泰和泰律师事务所 57.60 11
17 北京市瑾瑞律师事务所 55.00 7
18 湖南金州律师事务所 54.50 4
19 广西欣和律师事务所 50.00 4
20 北京市海问律师事务所 50.00 1

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

6.涉雷机构——主承销商排名

根据主承销商的涉雷债券余额进行排序，筛选风险程度较高的债券主承销商。

（1）金融行业

表 15：截至 2022年 7月 31日金融行业涉雷债券主承销商排名（前 20名）
排名 主承销商 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

1

中信建投证券股份有限公司,中国工商银行股份有限

公司,中国农业银行股份有限公司,中国银行股份有限

公司,中国邮政储蓄银行股份有限公司,招商银行股份

有限公司,光大证券股份有限公司,国开证券股份有限

公司

900.00 2

2
国泰君安证券股份有限公司,中国工商银行股份有限

公司,中国银行股份有限公司,海通证券股份有限公司
500.00 1

3

中国工商银行股份有限公司,中国银行股份有限公司,
中国建设银行股份有限公司,交通银行股份有限公司,
中国邮政储蓄银行股份有限公司,中信建投证券股份

有限公司,华泰证券股份有限公司,招商证券股份有限

公司,兴业证券股份有限公司,华福证券有限责任公司,
广发证券股份有限公司,申万宏源证券有限公司

450.00 2

4 信达证券股份有限公司 304.49 17

5
中信建投证券股份有限公司,中信证券股份有限公司,
中国工商银行股份有限公司,中国银行股份有限公司,

300.00 1
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排名 主承销商 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

招商银行股份有限公司,平安银行股份有限公司,江苏

银行股份有限公司,中国国际金融股份有限公司,光大

证券股份有限公司,广发证券股份有限公司,海通证券

股份有限公司,兴业证券股份有限公司

6
中信建投证券股份有限公司,中信证券股份有限公司,
中国工商银行股份有限公司,中国银行股份有限公司,

兴业银行股份有限公司
300.00 1

7

招商证券股份有限公司,中国工商银行股份有限公司,
中国农业银行股份有限公司,中国银行股份有限公司,
中国建设银行股份有限公司,中国邮政储蓄银行股份

有限公司,平安证券股份有限公司,中国国际金融股份

有限公司,中信证券股份有限公司,华泰证券股份有限

公司

300.00 1

8 中信证券股份有限公司 288.63 12
9 海通证券股份有限公司,中国国际金融股份有限公司 288.00 6

10

中信证券股份有限公司,中国国际金融股份有限公司,
瑞银证券有限责任公司,摩根士丹利华鑫证券有限责

任公司,光大证券股份有限公司,高盛高华证券有限责

任公司

241.99 1

11 海通证券股份有限公司 204.10 41
12 平安证券股份有限公司 203.29 54

13
中国国际金融股份有限公司,招商证券股份有限公司,
广发证券股份有限公司,中银国际证券股份有限公司,

中信建投证券股份有限公司
200.00 1

14
中国工商银行股份有限公司,海通证券股份有限公司,

民生证券股份有限公司
200.00 1

15
招商证券股份有限公司,中国银行股份有限公司,中国

工商银行股份有限公司,中国农业银行股份有限公司,
交通银行股份有限公司,国泰君安证券股份有限公司

200.00 1

16

华融证券股份有限公司,中国工商银行股份有限公司,
中国建设银行股份有限公司,交通银行股份有限公司,
中国邮政储蓄银行股份有限公司,招商银行股份有限

公司,兴业银行股份有限公司,中信银行股份有限公司,
中国民生银行股份有限公司,华夏银行股份有限公司,

江苏银行股份有限公司,中信证券股份有限公司

190.00 1

17 华泰证券股份有限公司,招商银行股份有限公司 175.00 3

18
国泰君安证券股份有限公司,光大证券股份有限公司,

平安证券股份有限公司
170.00 8
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排名 主承销商 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

19
申万宏源证券承销保荐有限责任公司,国泰君安证券

股份有限公司
161.00 3

20
华泰联合证券有限责任公司,申万宏源证券有限公司,

中国国际金融股份有限公司
157.00 5

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（2）非金融行业

表 16：截至 2022年 7月 31日非金融行业涉雷债券主承销商排名（前 20名）
排名 主承销商 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

1 中信建投证券股份有限公司 297.42 9

2
中信证券股份有限公司,中邮证券有限责任公司,中国

国际金融股份有限公司
128.00 5

3 海通证券股份有限公司,中国民族证券有限责任公司 92.40 6
4 兴业银行股份有限公司 90.00 9
5 国泰君安证券股份有限公司 85.20 5
6 中国光大银行股份有限公司 75.00 8
7 上海浦东发展银行股份有限公司 65.00 9
8 中信银行股份有限公司,兴业银行股份有限公司 60.00 4
9 南京银行股份有限公司 59.00 5
10 中信银行股份有限公司 58.00 6
11 中信证券股份有限公司 56.61 12
12 中天国富证券有限公司,宏信证券有限责任公司 54.50 4
13 平安证券股份有限公司 52.89 8

14
中信证券股份有限公司,瑞银证券有限责任公司,中国

国际金融有限公司
50.00 1

15 中国工商银行股份有限公司 50.00 2
16 光大证券股份有限公司 50.00 2
17 中国银河证券股份有限公司 49.68 3
18 招商银行股份有限公司 49.17 8

19
光大证券股份有限公司,平安证券有限责任公司,兴业

证券股份有限公司
48.00 1

20 兴业银行股份有限公司,中信银行股份有限公司 45.00 3
数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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7.涉雷机构——主体评级机构排名

根据主体评级机构的涉雷债券余额进行排序，筛选风险程度较高的主体评级机构。

（1）金融行业

表 17：截至 2022年 7月 31日金融行业涉雷债券主体评级机构排名
排名 主体评级机构 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

1 中诚信国际信用评级有限责任公司 50503.12 2728
2 上海新世纪资信评估投资服务有限公司 33986.52 1526
3 联合资信评估股份有限公司 31052.38 4828
4 标普信用评级(中国)有限公司 14382.98 286
5 东方金诚国际信用评估有限公司 7503.86 1027
6 大公国际资信评估有限公司 943.10 346

7
中诚信国际信用评级有限责任公司,联合资信

评估股份有限公司
38.94 21

8 安融信用评级有限公司 0.00 0
数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（2）非金融行业

表 18：截至 2022年 7月 31日非金融行业涉雷债券主体评级机构排名
排名 主体评级机构 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

1 中诚信国际信用评级有限责任公司 2342.93 192
2 联合资信评估股份有限公司 837.54 113
3 东方金诚国际信用评估有限公司 432.32 45
4 上海新世纪资信评估投资服务有限公司 247.45 47
5 大公国际资信评估有限公司 138.30 9
6 中证鹏元资信评估股份有限公司 99.24 28
7 安融信用评级有限公司 0.00 0

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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附录 1：负面舆情债券筛选规则

负面舆情债券筛选规则

1.根据 wind 债券每日债券重大事件确定负面舆情发行人；

2.筛选负面舆情发行人未到期正常存续债券；

3.从种类、评级、行业、区域等维度分类归纳。
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附录 2：负面舆情债券统计明细表

上周（2022年 7月 25日—2022年 7月 31日）负面舆情债券统计明细表（单位：亿元）

发行人名称 债券名称 当前余额
债项/主体

评级
企业性质 Wind行业 主体评级机构

新城发展控股有

限公司
新城发展 4.45%
N20250713

3.00 BB+/-- 民营企业 房地产开发 穆迪公司

新城发展控股有

限公司
新城发展 6.0%
N20240812

2.50 --/-- 民营企业 房地产开发 穆迪公司

新城发展控股有

限公司
新城发展 6.15%
N20230415

2.00 BB/-- 民营企业 房地产开发 穆迪公司

苏宁易购集团股

份有限公司
20苏宁易购
MTN001

5.00 AA/AA 公众企业
电脑与电子

产品零售

中诚信国际信用评

级有限责任公司

苏宁易购集团股

份有限公司
20云享 C 3.98 --/AA 公众企业

电脑与电子

产品零售

中诚信国际信用评

级有限责任公司

苏宁易购集团股

份有限公司
20云享 B 6.64 AA+/AA 公众企业

电脑与电子

产品零售

中诚信国际信用评

级有限责任公司

苏宁易购集团股

份有限公司
20云享 A 15.84 AA+/AA 公众企业

电脑与电子

产品零售

中诚信国际信用评

级有限责任公司

苏宁易购集团股

份有限公司
19云智次 0.37 --/AA 公众企业

电脑与电子

产品零售

中诚信国际信用评

级有限责任公司

苏宁易购集团股

份有限公司
19云智优 6.66 AA+/AA 公众企业

电脑与电子

产品零售

中诚信国际信用评

级有限责任公司

弘阳地产集团有

限公司
弘阳地产 9.5%
N20230920

2.00 BB/-- 民营企业
多样化房地

产活动

惠誉国际信用评级

有限公司

弘阳地产集团有

限公司
弘阳地产 7.3%
N20240521

2.10 --/-- 民营企业
多样化房地

产活动

惠誉国际信用评级

有限公司

弘阳地产集团有

限公司
弘阳地产 7.3%
N20250113

3.50 BB-/-- 民营企业
多样化房地

产活动

惠誉国际信用评级

有限公司

弘阳地产集团有

限公司
弘阳地产 9.70%
N20230416

4.55 B3/-- 民营企业
多样化房地

产活动

惠誉国际信用评级

有限公司

弘阳地产集团有

限公司
弘阳地产 10.5%
N20221003

2.50 BB-/-- 民营企业
多样化房地

产活动

惠誉国际信用评级

有限公司

宝龙地产控股有

限公司
宝龙地产 7.125
N20240115

2.63 --/AA+ 外资企业 房地产开发 穆迪公司

宝龙地产控股有

限公司
宝龙地产 4%
N20230714

1.70 --/AA+ 外资企业 房地产开发 穆迪公司
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发行人名称 债券名称 当前余额
债项/主体

评级
企业性质 Wind行业 主体评级机构

宝龙地产控股有

限公司
宝龙地产 5%
N20221003

1.00 --/AA+ 外资企业 房地产开发 穆迪公司

宝龙地产控股有

限公司
宝龙地产 4.9%
N20260513

2.00 --/AA+ 外资企业 房地产开发 穆迪公司

宝龙地产控股有

限公司
宝龙地产 5.95%
N20250430

5.35 B2/AA+ 外资企业 房地产开发 穆迪公司

宝龙地产控股有

限公司
宝龙地产 6.25%
N20240810

5.00 B2/AA+ 外资企业 房地产开发 穆迪公司

宝龙地产控股有

限公司

宝龙地产
7.125%

N20221108
3.00 --/AA+ 外资企业 房地产开发 穆迪公司

宝龙地产控股有

限公司
宝龙地产 6.95%
N20230723

4.20 --/AA+ 外资企业 房地产开发 穆迪公司

大理海东开发投

资集团有限公司
16大理海东债 1.00 AA/AA-

地方国有

企业
房地产开发

中证鹏元资信评估

股份有限公司

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司

21当代 02 2.00 CC/C 民营企业 西药
大公国际资信评估

有限公司

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司

21当代 01 5.00 CC/C 民营企业 西药
大公国际资信评估

有限公司

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司

20当代 01 1.80 C/C 民营企业 西药
大公国际资信评估

有限公司

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司

19当代 03 7.00 C/C 民营企业 西药
大公国际资信评估

有限公司

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司

19当代 02 7.00 C/C 民营企业 西药
大公国际资信评估

有限公司

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司

19当代 F1 6.00 C/C 民营企业 西药
大公国际资信评估

有限公司

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司

18汉当科
PPN001

6.00 --/C 民营企业 西药
大公国际资信评估

有限公司
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武汉当代科技产

业集团股份有限

公司

18当代 02 10.00 CC/C 民营企业 西药
大公国际资信评估

有限公司

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司

20汉当科(疫情

防控债)PPN001
3.00 --/C 民营企业 西药

大公国际资信评估

有限公司

当代国际投资有

限公司
当代集团 9%
N20230307

2.00 --/-- 民营企业 西药 --

当代国际投资有

限公司

当代集团
10.50%

N20230116
3.44 --/-- 民营企业 西药 --

当代国际投资有

限公司
当代集团 9.25%
N20221115

1.50 --/-- 民营企业 西药 --

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司

19汉当科
PPN002

4.24 --/C 民营企业 西药
大公国际资信评估

有限公司

德兴市投资控股

集团有限公司
20德兴 01 5.00 --/AA

地方国有

企业
建筑与工程

联合资信评估股份

有限公司

德兴市投资控股

集团有限公司
21德兴债 4.40 AAA/AA

地方国有

企业
建筑与工程

联合资信评估股份

有限公司

德兴市投资控股

集团有限公司
20德兴债 5.00 AAA/AA

地方国有

企业
建筑与工程

联合资信评估股份

有限公司

德兴市投资控股

集团有限公司
19德投 01 8.80 AA/AA

地方国有

企业
建筑与工程

联合资信评估股份

有限公司

德兴市投资控股

集团有限公司
20德兴 02 5.00 --/AA

地方国有

企业
建筑与工程

联合资信评估股份

有限公司

德兴市投资控股

集团有限公司
21德兴 02 4.00 AA/AA

地方国有

企业
建筑与工程

联合资信评估股份

有限公司

德兴市投资控股

集团有限公司
21德兴 03 5.00 AAA/AA

地方国有

企业
建筑与工程

联合资信评估股份

有限公司

德兴市投资控股

集团有限公司
16德兴城经债 1.60 AA/AA

地方国有

企业
建筑与工程

联合资信评估股份

有限公司

YANGO(CAYM
AN)INVESTME
NT LIMITED

阳光集团 4%
N20240610

0.90 --/-- 民营企业 房地产开发 --
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YANGO(CAYM
AN)INVESTME
NT LIMITED

阳光集团 12%
N20240319

1.75 --/-- 民营企业 房地产开发 --

YANGO(CAYM
AN)INVESTME
NT LIMITED

阳光集团 12.5%
N20240104

2.50 --/-- 民营企业 房地产开发 --

YANGO(CAYM
AN)INVESTME
NT LIMITED

阳光集团 12%
N20230915

1.00 --/-- 民营企业 房地产开发 --

YANGO(CAYM
AN)INVESTME
NT LIMITED

阳光集团
11.875%

N20230510
1.75 --/-- 民营企业 房地产开发 --

福建科欣隆商业

保理有限公司
21阳光次 0.01 --/-- 民营企业 房地产开发 --

福建科欣隆商业

保理有限公司
21阳光优 2.36 A-/-- 民营企业 房地产开发 --

YANGO(CAYM
AN)INVESTME
NT LIMITED

阳光集团
11.75%

N20220908
2.00 --/-- 民营企业 房地产开发 --

中国泛海控股集

团有限公司
20泛海 G1 3.00 A/A 民营企业 综合类行业

联合资信评估股份

有限公司

中国泛海控股集

团有限公司
19泛海 1C 0.50 --/A 民营企业 综合类行业

联合资信评估股份

有限公司

中国泛海控股集

团有限公司
19泛海 1B 8.40 AA+/A 民营企业 综合类行业

联合资信评估股份

有限公司

中国泛海控股集

团有限公司
PR19泛 1A 12.65 AAA/A 民营企业 综合类行业

联合资信评估股份

有限公司

中国泛海控股集

团有限公司
18泛海 1C 0.50 --/A 民营企业 综合类行业

联合资信评估股份

有限公司

中国泛海控股集

团有限公司
18泛海 1B 9.35 AA+/A 民营企业 综合类行业

联合资信评估股份

有限公司

中国泛海控股集

团有限公司
PR18泛 1A 16.70 AAA/A 民营企业 综合类行业

联合资信评估股份

有限公司

中国泛海控股集

团有限公司
泛海 1次 0.70 --/A 民营企业 综合类行业

联合资信评估股份

有限公司

中国泛海控股集

团有限公司
泛海 1B 7.30 AA+/A 民营企业 综合类行业

联合资信评估股份

有限公司
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中国泛海控股集

团有限公司
PR1A 15.67 AAA/A 民营企业 综合类行业

联合资信评估股份

有限公司

中国泛海控股集

团有限公司
18泛海 G2 17.00 A/A 民营企业 综合类行业

联合资信评估股份

有限公司

中国泛海控股集

团有限公司
18泛海 G1 10.00 A/A 民营企业 综合类行业

联合资信评估股份

有限公司

郑州煤炭工业

(集团)有限责任

公司

15郑煤
MTN001

19.00 BBB+/BBB+
地方国有

企业

煤炭与消费

用燃料

大公国际资信评估

有限公司

文投控股股份有

限公司
17文投
MTN001

5.00 AA-/AA-
地方国有

企业
电影与娱乐

中诚信国际信用评

级有限责任公司

文投控股股份有

限公司
17文投
MTN001

5.00 AA-/AA-
地方国有

企业
综合类行业

中诚信国际信用评

级有限责任公司

长治市财通投资

控股集团有限公

司

21长治 02 5.00 AA+/AA+
地方国有

企业
综合类行业

中诚信国际信用评

级有限责任公司
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附录 3：财务高风险债券筛选规则

财务高风险债券筛选规则

1.确定资产负债率高于 80%的发行人；

2.筛选上述发行人到期日在一年之内的债券；

3.将金融行业作为一类，非金融行业作为一类；

4.金融行业和非金融行业均按照以下规则进行分类归纳

（1）根据有息负债总额筛选企业前 100名；

有息负债总额=短期借款+一年内到期的非流动负债+向中央银行借款+长期借款+应付债券+租赁负债；

（2）根据企业债券余额筛选企业前 100名；

（3）取（1）（2）交集，得到发行人名称；

（4）根据（3）中的发行人名称筛选债券；

（5）从地区、行业、相关机构等维度，根据债券余额排序分类。
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报告声明

本报告由安融信用评级有限公司（Anrong Credit Rating Co.,Ltd）（简称“安融

评级”，ARR）提供，本报告中所提供的信息，均由安融评级相关研究人员根据公

开资料，依据国际和行业通行准则做出阐述，并不代表公司观点。

本报告所依据的信息均来源于公开资料，安融评级对这些信息的准确性和完

整性不作任何保证，也不保证所依据的信息不会发生任何变化。本报告中所提供

的信息均反映本报告初次公开发布时的判断，安融评级有权随时补充、更正和修

订有关信息。安融评级已力求报告内容的客观、公正，但文中所有信息仅供参

考，不构成任何投资或交易建议。投资者依据本报告提供的信息进行投资或交易

所造成的一切后果，安融评级不承担任何法律责任。

报告中的任何表述，均应从严格经济学意义上理解，并不含有任何道德、政

治偏见或其它偏见，报告阅读者也不应从这些角度加以解读，安融评级及研究人

员本人对任何基于这些偏见角度理解所可能引起的后果不承担任何责任，并保留

采取行动保护自身权益的一切权利。

本报告版权归安融评级所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形

式翻版、复制和发表。如引用、刊发，需注明出处为安融评级，且不得对本报告

进行有悖原意的引用、删节和修改。

安融评级对于本声明条款具有修改和最终解释权。
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