
中国债券市场探雷器

二零二二年第二十八期｜总第四十八期

（2022.07.18——2022.07.24）



中国债券市场探雷器（第 48 期）

2022年第 28期｜总第 48期

中国债券市场探雷器

（2022.07.18—2022.07.24）

安融评级研究发展部

电话：010-53655619

邮箱：ar@arrating.com.cn

更多研究报告请关注“安融评级”

微信公众号。

债券爆雷定义：

债券爆雷是指债券价格暴

跌，造成这个情况的原因是债券

发生违约，或者发生了对发行方

履约有重要影响的事情。

探雷范围：

对存在负面舆情的发行人所

发行债券或财务指标高风险的发

行人所发行信用债进行预警，已

经发生违约的债券不再体现。

上周探雷概要

一、负面舆情债券探雷

 上周发生负面舆情的发行人有 14家，涉及债券共 103

只，债券余额合计 754.28亿元。

 上周发生负面舆情发行人名单：当代节能置业、中融新大

集团、富力地产、中国国航、抚州投资、鑫苑置业、云南

水务、东湖城投、当代集团、合景泰富集团、景瑞控股、

旭辉控股集团、钟楼经开和当代文体。

二、财务高风险债券探雷

 截至 2022年 7月 24日，我们寻找财务高风险发行人，

发现财务高风险发行人的债券中，金融行业债券 10770

只，涉及发行人 88家，债券余额合计 138215.80亿元；

非金融行业债券 446只，涉及发行人 84家，债券余额合

计 4219.09亿元。

mailto:ar@arrating.com.cn
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一、中国债券市场负面舆情债券探雷

（一）负面舆情摘要

本报告对有正常存续债券的发行人进行负面舆情探雷（包括在中国办公经营，但在新加坡

和香港上市的发行人）。上周（2022年 7月 18日—2022年 7月 24日）发生负面舆情的发行

人有：

表 1：上周（2022年 7月 18日—2022年 7月 24日）发债企业负面舆情情况

日期 发行人简称 负面舆情

7月 18日

当代节能置业

当代节能置业股份有限公司发布公告称，截至本公告日，公司新增两

笔子公司到期未能偿还的债务，总金额为 5000 万元（不包含利

息）；为化解公司债务风险，公司正全力协调各方积极筹措资金，包

括资产处置、引入战略控股投资人，获取信用背书等方案。

中融新大集团

中融新大集团有限公司公告称，“17中融新大 MTN001”未按期偿付

本息。近年来，受行业政策及融资环境变化、突发新冠疫情等因素影

响，公司主业焦化产能产量持续下降，经营性现金流不断减少，致使

公司流动性高度紧张，出现债务逾期的情况。公司在保生产、稳就业

的同时，无法筹措资金如期兑付本期中票的本息。

富力地产

惠誉报告称，基于债务展期完成，惠誉将广州富力地产股份有限公司

及其子公司富力地产(香港)有限公司的长期外币发行人违约评级由“C”
下调至“RD”(限制性违约)，并确认两者的高级无抵押评级为“C”，回

收率评级为“RR6”。

中国国航

中国国际航空股份有限公司发布公告称，经公司财务部门初步测算，

预计公司 2022年半年度将出现亏损，预计归属于上市公司股东的净

亏损为 185亿元至 210亿元，归属于上市公司股东扣除非经常性损

益后的净亏损为 186亿元至 213亿元。

7月 19日 抚州投资

抚州市市属国有资产投资控股集团有限公司发布公告称，公司副总经

理黄钦华涉嫌严重违纪违法，目前正接受抚州市纪委监委纪律审查和

监察调查；截至目前，公司各项业务均正常运转，其原有职责暂由副

总经理谢小辉代为履行。

7月 20日 鑫苑置业

鑫苑置业公告称，7月 19日公司宣布未能在 6月 29日到期时全额

偿付“鑫苑置业 12% N20220629”，票据项下的到期应付总额为 5.453
亿元。
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日期 发行人简称 负面舆情

云南水务

联合资信公告称，下调云南水务投资股份有限公司主体长期信用等级

为 A+，下调“17 云水务绿色债 /G17 云绿 1”和“20 云水务绿色债

01/G20云绿 1”信用等级为 A+，评级展望为负面。

东湖城投

贵州东湖新城市建设投资有限公司公告称，公司 6月 30日收到《上

海证券交易所关于拟对贵州东湖新城市建设投资有限公司及有关责任

人予以通报批评的通知》(上证债函[2022]481号)，因公司未能按时披

露 2021年年度报告，上海证券交易所债券业务部拟对公司及相关责

任人进行通报批评。

7月 21日

当代集团

主承销商兴业银行公告称，武汉当代科技产业集团股份有限公司“17
汉当科 MTN002”应于 7月 20日到期应付，截至本公告日，公司未

能按期足额偿付本期债券的本息。本期债券存续金额 5000万元，本

计息期债务融资工具利率 6.50%，应付本息金额 5325万元。

合景泰富集团

惠誉报告称，将合景泰富集团控股有限公司的长期外币发行人违约评

级和高级无抵押评级由“B-”下调至“CCC+”，回收率评级为“RR4”。此

外，所有评级已从负面观察名单中移除。

7月 22日

景瑞控股

景瑞控股公告称，“景瑞控股 12% N20220725”将于 7月 25日到期。

于到期时，本期票据未偿还本金额 2.6亿美元及应计利息 1560万美

元将到期并应予支付。公司预计于到期时不能支付。

旭辉控股集团

穆迪报告称，将旭辉控股（集团）有限公司的企业家族评级由“Ba2”
下调至“Ba3”，高级无抵押评级由“Ba3”下调至“B1”，并将上述评级列

入下调观察名单。

钟楼经开

常州钟楼经济开发区投资建设有限公司公告称，公司接常州市钟楼区

监察委员会《立案通知书》，公司董事赵宁个人涉嫌违纪违法，目前

正在接受纪律审查和监察调查。

当代文体

武汉当代明诚文化体育集团股份有限公司公告称，7月 14日，公司

收到大股东当代科技产业股份有限公司的告知函，获悉当代集团所持

78,705,094股公司股份被法院轮候冻结。

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（二）涉及发行人及债券概况

上周（2022年 7月 18日—2022年 7月 24日）发生负面舆情的发行人有 14家，涉及债

券共 103只，债券余额合计 754.28亿元。
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表 2：上周发生负面舆情发行人及债券概况（单位：个，只，亿元）

项目 负面舆情债券概况

发行人个数 14

债券只数 103

债券余额 754.28

涉及发行人

当代节能置业、中融新大集团、富力地产、中国国航、抚州投资、鑫

苑置业、云南水务、东湖城投、当代集团、合景泰富集团、景瑞控

股、旭辉控股集团、钟楼经开、当代文体

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（三）负面舆情债券探雷分析

1.负面舆情债券种类分布

从债券种类来看，上周（2022年 7月 18日—2022年 7月 24日）涉及负面舆情债券当前

余额分布前五名为：一般公司债（23只，284.03亿元）、海外债（30只，134.39亿元）、私募

债（13只，119.75亿元）、一般中期票据（12只，84.00亿元）和定向工具（11只，55.24亿

元）。

图 1：不同种类负面舆情债券余额和数量分布（单位：亿元，只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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2.负面舆情债券行业分布

从行业来看，上周（2022年 7月 18日—2022年 7月 24日）涉及负面舆情债券当前余额

分布前五名为：房地产开发（42只，305.09亿元）、建筑与工程（35只，241.28亿元）、航空

（4只，85.00亿元）、西药（10只，52.04亿元）和贸易公司与工业品经销商（4只，50.38亿

元）。

图 2：不同行业负面舆情债券余额和数量分布（单位：亿元，只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

3.负面舆情债券地区分布

从地区来看，上周（2022年 7月 18日—2022年 7月 24日）涉及负面舆情债券当前余额

分布前五名为：江西省（27只，198.58亿元）、广东省（7只，117.20亿元）、北京（10只，

100.75亿元）、上海（18只，89.60亿元）和香港特别行政区（11只，82.53亿元）。
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图 3：不同地区负面舆情债券余额和数量分布（单位：亿元，只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

4.负面舆情债券上市地点分布

从上市地点来看，上周（2022年 7月 18日—2022年 7月 24日）涉及负面舆情债券当前

余额主要分布于：上海证券交易所（36只，391.98亿元）、银行间债券市场（35只，213.97亿

元）、香港联交所（25只，100.47亿元）、新加坡证券交易所（4只，31.86亿元）和深圳证券

交易所（2只，13.95亿元）。

图 4：不同上市地点负面舆情债券余额和数量分布（单位：亿元，只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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5.负面舆情债券企业性质分布

从企业性质来看，上周（2022年 7月 18日—2022年 7月 24日）涉及负面舆情债券当前

余额主要分布于：民营企业（46只，283.54亿元）、地方国有企业（43只，261.77亿元）、外

资企业（7只，117.20亿元）、中央国有企业（4只，85.00亿元）和其他企业（3只，6.75亿

元）。

图 5：不同企业性质负面舆情债券余额和数量分布（单位：亿元，只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

6.负面舆情债券主体评级分布

从债券主体评级来看，上周（2022年 7月 18日—2022年 7月 24日）涉及负面舆情债券

当前余额分布前五名为：AA（35只，241.28亿元）、AAA（15只，167.53亿元）、AA+（7

只，117.20亿元）、C（19只，116.22亿元）和无评级（21只，96.36亿元）。



中国债券市场探雷器（第 48 期）

Anrong Credit Rating Co.,Ltd.

Copyright © 2022,All Rights Reserved.

7

图 6：不同主体评级负面舆情债券余额和数量分布（单位：亿元，只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

7.负面舆情债券债项评级分布

从债券债项评级来看，上周（2022年 7月 18日—2022年 7月 24日）涉及负面舆情债券

当前余额分布前五名为：AA+（20只，207.38亿元）、无评级（34只，205.28亿元）、AAA

（5只，115.50亿元）、C（10只，77.68亿元）和 BB-（9只，38.03亿元）。

图 7：不同债项评级负面舆情债券余额和数量分布（单位：亿元，只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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8.负面舆情债券主体评级机构分布

从主体评级机构来看，上周（2022年 7月 18日—2022年 7月 24日）涉及负面舆情债券

当前余额主要分布于：惠誉（33只，285.30亿元）、大公（27只，198.58亿元）、联合资信

（22只，135.11亿元）、中诚信国际（4只，85.00亿元）、中证鹏元（8只，30.50亿元）、穆

迪（6只，10.79亿元）、东方金诚（3只，9.00亿元）和安融评级（0只，0.00亿元）。

图 8：不同主体评级机构负面舆情债券余额和数量分布（单位：亿元，只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

9.负面舆情债券发行人分布

从发行人来看，上周（2022年 7月 18日—2022年 7月 24日）涉及负面舆情债券当前余

额分布前五名为：抚州市市属国有资产投资控股集团有限公司（27只，198.58亿元）、广州富

力地产股份有限公司（7 只，117.20 亿元）、中国国际航空股份有限公司（4 只，85.00 亿

元）、合景泰富集团控股有限公司（11只，82.53亿元）和旭辉控股(集团)有限公司（12只，

78.81亿元）。

表 3：上周负面舆情发行人当前存续债券情况（单位：亿元，只）
发行人中文名称 当前正常存续债券余额 债券只数

抚州市市属国有资产投资控股集团有限公司 198.58 27
广州富力地产股份有限公司 117.20 7
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发行人中文名称 当前正常存续债券余额 债券只数

中国国际航空股份有限公司 85.00 4
合景泰富集团控股有限公司 82.53 11
旭辉控股(集团)有限公司 78.81 12

武汉当代科技产业集团股份有限公司 52.04 10
中融新大集团有限公司 50.38 4

常州钟楼经济开发区投资建设有限公司 26.00 5
贵州东湖新城市建设投资有限公司 16.70 3

武汉当代明诚文化体育集团股份有限公司 13.80 5

景瑞控股有限公司 10.79 6
当代节能置业股份有限公司 9.00 3

鑫苑置业有限公司 6.75 3
云南水务投资股份有限公司 6.70 3

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

10.负面舆情债券主承销商分布

从主承销商来看，上周（2022年 7月 18日—2022年 7月 24日）涉及负面舆情债券当前

余额分布前五名为：招商证券股份有限公司、中信证券股份有限公司、华泰联合证券有限责任

公司和广发证券股份有限公司联合作为主承销商（4只，86.50亿元）；中信证券股份有限公

司、瑞银证券有限责任公司和中国国际金融有限公司联合作为主承销商（2只，65.00亿元）；

光大证券股份有限公司（6只，60.38亿元）；天风证券股份有限公司（12只，52.60亿元）；

高盛高华证券有限责任公司（2只，44.50亿元）。

表 4：不同主承销商承销负面舆情债券当前余额（前 20名）和数量分布（单位：亿元，只）

主承销商 当前正常存续债券余额 债券只数

招商证券股份有限公司,中信证券股份有限公司,华泰联合证券有

限责任公司,广发证券股份有限公司
86.50 4

中信证券股份有限公司,瑞银证券有限责任公司,中国国际金融有

限公司
65.00 2

光大证券股份有限公司 60.38 6
天风证券股份有限公司 52.60 12

高盛高华证券有限责任公司 44.50 2

万联证券股份有限公司 38.00 4

上海浦东发展银行股份有限公司,中国光大银行股份有限公司 28.00 4
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主承销商 当前正常存续债券余额 债券只数

光大证券股份有限公司,国开证券股份有限公司 21.00 1

招商证券股份有限公司,中信证券股份有限公司 20.70 2
上海浦东发展银行股份有限公司,中国农业银行股份有限公司 20.00 1

光大证券股份有限公司,国泰君安证券股份有限公司 18.00 2

上海浦东发展银行股份有限公司 16.00 4

中国民生银行股份有限公司,中国光大银行股份有限公司 15.00 2

恒丰银行股份有限公司 15.00 1

招商银行股份有限公司 13.24 3

中国银行股份有限公司,招商证券股份有限公司 10.00 1

南京银行股份有限公司 10.00 2

徽商银行股份有限公司 10.00 2

国金证券股份有限公司 9.60 1

中国民生银行股份有限公司,江西银行股份有限公司 9.00 1

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

二、中国债券市场财务高风险债券探雷

（一）财务高风险债券概况

截至 2022年 7月 24日，我们寻找财务高风险发行人，即最近一期资产负债率大于等于

80%的发行人一年以内（2023年 7月 25日前）到期的信用债中债券余额前 100名的发行人与

有息负债总额前 100名发行人取交集，发现财务高风险发行人的债券中，金融行业债券 10770

只，涉及发行人 88家，债券余额合计 138215.80亿元；非金融行业债券 446只，涉及发行人

84家，债券余额合计 4219.09亿元。

表 5：截至 2022年 7月 24日财务高风险发行人分布情况（单位：个，只，亿元）

项目 金融行业 非金融行业

发行人个数 88 84

债券只数 10770 446
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项目 金融行业 非金融行业

债券余额 138215.80 4219.09

涉及行业 金融

工业、房地产、材料、可选消

费、信息技术、公用事业、能

源、日常消费

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（二）财务高风险债券探雷分析

1.行业雷区排名

根据不同行业的涉雷债券余额进行排序，筛选风险程度较高的行业。

表 6：截至 2022年 7月 24日涉雷行业排名

排名 行业 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

1 金融 138215.80 10770

2 工业 1869.64 202

3 房地产 999.78 99

4 材料 642.82 50

5 可选消费 330.83 38

6 信息技术 175.58 11

7 公用事业 149.69 37

8 能源 35.25 6

9 日常消费 15.50 3

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

2.地域雷区排名

根据不同地区的涉雷债券余额进行排序，筛选风险程度较高的城市。

（1）金融行业
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表 7：截至 2022年 7月 24日金融行业涉雷债券区域排名

风险等级 排名 地区 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

特高危
1 北京市 53564.76 1604

2 上海市 23290.20 689

高危

3 福州市 8890.94 377

4 深圳市 8801.23 283
5 南京市 6711.28 269
6 杭州市 4857.26 322
7 广州市 3454.63 270
8 宁波市 3209.20 310
9 重庆市 2779.20 321

10 长沙市 1969.50 412
11 郑州市 1716.58 403
12 济南市 1698.81 280
13 成都市 1683.60 282
14 贵阳市 1486.70 226
15 青岛市 1439.95 195
16 厦门市 1307.20 248

17 东莞市 1169.44 295

18 天津市 1102.30 392

危险

19 苏州市 677.70 170

20 西安市 634.90 78

21 南昌市 554.20 135

22 佛山市 451.50 155

23 桂林市 446.60 188

24 汕头市 399.30 252

25 台州市 395.23 72

26 珠海市 381.90 82

27 锦州市 374.30 97

28 大连市 346.90 191

29 克拉玛依市 331.70 113

30 哈尔滨市 327.30 188

31 乌鲁木齐市 322.80 117

32 兰州市 301.80 141

33 石家庄市 293.50 108

34 长春市 284.50 121
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风险等级 排名 地区 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

35 赣州市 268.20 104

36 常州市 263.69 182

37 金华市 262.80 34

38 湛江市 262.20 191

39 唐山市 248.90 148

40 九江市 247.40 130

41 威海市 232.00 78

42 银川市 222.90 157

43 柳州市 217.80 200

44 日照市 172.70 61

45 泉州市 160.30 99
数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（2）非金融行业

表 8：截至 2022年 7月 24日非金融行业涉雷债券区域排名

风险等级 排名 地区 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

特高危 1 北京市 1320.90 80

高危

2 上海市 496.35 88
3 深圳市 328.00 10
4 济南市 274.65 31
5 广州市 255.50 19
6 天津市 210.26 35
7 杭州市 204.20 25
8 成都市 172.50 20
9 南宁市 165.45 20

10 西安市 119.48 17

11 廊坊市 106.35 14

危险

12 南京市 90.20 6

13 贵阳市 81.50 6

14 长沙市 61.10 10

15 福州市 48.08 8

16 郑州市 40.00 6

17 常州市 36.96 7

18 厦门市 32.89 6
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风险等级 排名 地区 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

19 沈阳市 31.00 3

20 太原市 30.25 7

21 重庆市 28.00 7
22 乌鲁木齐市 13.52 5
23 佛山市 13.30 4

24 泰安市 12.00 3

25 武汉市 10.50 3

26 西宁市 10.00 1

27 苏州市 10.00 1

28 合肥市 8.60 1

29 贺州市 7.55 3
数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

3.涉雷债券发行人排名

根据发行人的涉雷债券余额进行排序，筛选风险程度较高的债券发行人。

（1）金融行业

表 9：截至 2022年 7月 24日金融行业涉雷债券发行人排名

风险等级 排名 发行人中文简称 涉雷债券余额（亿元） 有息负债总额（亿元）

特高危

1 中国农业银行 9757.16 2798004.16

2 浦发银行 9700.62 3064983.60
3 交通银行 8902.97 1628867.87

4 兴业银行 8576.14 3306342.50
5 中国建设银行 8531.14 5069406.32
6 中国光大银行 7185.09 1653985.60
7 中信银行 6626.42 1526148.36
8 中国银行 5981.95 1212345.90
9 平安银行 5845.13 1270549.38

10 中国民生银行 5328.87 3062422.88

高危

11 江苏银行 4273.88 742204.98

12 华夏银行 3605.80 1378809.04

13 北京银行 3018.50 579597.66

14 宁波银行 2954.90 826272.24
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风险等级 排名 发行人中文简称 涉雷债券余额（亿元） 有息负债总额（亿元）

15 浙商银行 2602.64 567416.02

16 广发银行 2482.13 631186.84

17 杭州银行 2254.61 677285.79

18 上海银行 2035.50 234677.27

19 南京银行 2008.40 516246.72

20 渝农商行 1640.70 511493.56

21 招商银行 1545.10 454239.09

22 恒丰银行 1466.91 474576.48

23 北京农商银行 1354.50 284566.12

24 长沙银行 1311.10 336767.28

25 重庆银行 1138.50 248972.84

危险

26 广州银行 972.50 86455.92

27 成都银行 940.80 198406.50

28 中原银行 860.60 260096.27

29 天津银行 857.20 405908.63

30 郑州银行 855.98 251912.89

31 贵阳银行 853.30 181648.41
32 沪农商行 803.40 90304.63
33 青岛银行 795.85 99406.65

34 厦门国际银行 745.20 180579.08
35 成都农商行 742.80 165743.03

36 苏州银行 677.70 161297.46

37 东莞银行 663.64 215421.49

38 华融湘江银行 658.40 184814.97

39 中信证券 653.00 27101.20

40 青农商行 644.10 110339.63

41 贵州银行 633.40 91421.64

42 平安租赁 624.74 149028.19

43 厦门银行 562.00 57289.07

44 江西银行 554.20 81460.86

45 国泰君安 550.90 20387.93

46 东莞农商银行 505.80 80772.74

47 招商证券 489.30 28004.35

48 申万宏源证券 475.00 19449.00

49 中国银河 470.00 14153.62
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风险等级 排名 发行人中文简称 涉雷债券余额（亿元） 有息负债总额（亿元）

50 中国东方 464.45 45093.62

51 桂林银行 446.60 184543.51

52 西安银行 435.60 22321.60

53 华泰证券 429.00 14519.24

54 广东华兴银行 399.30 111511.26

55 浙江泰隆商业银行 395.23 34265.57

56 中国信达 389.10 81136.61

57 珠海华润银行 381.90 45677.38

58 锦州银行 374.30 35633.93

59 中信建投证券 350.00 13160.23

60 大连银行 346.90 113915.70

61 昆仑银行 331.70 52194.19

62 哈尔滨银行 327.30 63592.33

63 乌鲁木齐银行 322.80 36970.58

64 福建海峡银行 314.80 54867.68

65 甘肃银行 301.80 50951.84

66 河北银行 293.50 60428.97

67 中国长城资产管理 288.30 13988.46

68 吉林银行 284.50 36672.61

69 深圳农商行 268.70 15889.62

70 赣州银行 268.20 31072.28

71 江苏江南农商行 263.69 94027.88

72 浙江稠州商业银行 262.80 15045.28

73 广东南粤银行 262.20 49626.42

74 顺德农商行 259.00 52487.49

75 宁波通商银行 254.30 37241.66

76 唐山银行 248.90 33821.70

77 九江银行 247.40 63341.04

78 天津农商行 245.10 70684.65

79 威海银行 232.00 34596.35

80 齐鲁银行 231.90 19974.55

81 宁夏银行 222.90 48299.15

82 柳州银行 217.80 54242.10

83 中国华融 213.49 14813.12

84 长安银行 199.30 18310.88
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风险等级 排名 发行人中文简称 涉雷债券余额（亿元） 有息负债总额（亿元）

85 海通恒信 197.07 52300.48

86 南海农商银行 192.50 12530.42

87 日照银行 172.70 16551.51

88 泉州银行 160.30 22091.25
数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（2）非金融行业

表 10：截至 2022年 7月 24日非金融行业涉雷债券发行人排名

风险等级 排名 发行人中文简称 涉雷债券余额（亿元） 有息负债总额（亿元）

特高危 1 中国化工 310.00 83255.80

高危

2 中国邮政 283.00 23548.83
3 恒大地产 260.00 16304.97

4 越秀集团 240.00 46308.47
5 山东钢铁集团 209.75 22034.37
6 中国光大集团 200.00 103064.94
7 中航租赁 182.99 30218.32
8 绿城集团 112.90 11765.59
9 中国东航 108.00 5344.41

10 方正集团 107.90 10514.56

危险

11 中交一公局 93.00 4903.50

12 苏宁 90.20 4301.97

13 广投集团 90.18 18687.48

14 中天金融 81.50 1585.86

15 国网租赁 74.30 4663.34

16 滨江集团 73.20 4487.20

17 中国国航 70.00 3523.73

18 联想控股 67.68 5622.77

19 安吉租赁 62.14 3035.28

20 一汽租赁 60.00 2066.22

21 北汽新能源 60.00 1023.34

22 华润置地 58.00 3347.97

23 蓝光发展 57.50 4004.43

24 鲁商集团 54.90 4593.61
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风险等级 排名 发行人中文简称 涉雷债券余额（亿元） 有息负债总额（亿元）

25 国控租赁 52.13 5414.44

26 成都兴城 52.00 7233.96

27 陕建控股 51.70 4209.60

28 广西建工 49.85 1990.92

29 华夏幸福 45.37 6194.22

30 招商租赁 39.28 2531.50

31 光明地产 37.50 1891.81

32 新城控股 36.96 6017.11

33 益悦置业 32.89 2589.21

34 中国核建 32.59 3136.71

35 华晨集团 31.00 1111.42

36 九通基业 28.32 5775.51

37 中交地产 28.00 3787.90

38 中国泛海 27.00 2342.72

39 广西万通 25.42 828.97

40 兴业资产 24.50 818.73

41 阳光城 23.58 3261.72

42 华夏控股 22.30 6307.70

43 中铁地产 22.00 1008.62

44 湖南高投 22.00 669.75

45 中核租赁 21.00 419.47

46 中交房地产集团 20.00 4212.05

47 华西集团 20.00 791.38

48 河南能源化工集团 20.00 2435.26

49 大唐陕西 20.00 399.39

50 大唐河南 20.00 830.27

51 狮桥 19.66 1104.00

52 成都金控 18.00 3635.20

53 湖南建工集团 17.10 735.43

54 国新租赁 17.01 1806.64

55 广州医药 15.50 302.52

56 山西天然气 15.25 853.27

57 中铁建工 15.00 268.49

58 兴城人居 15.00 716.83

59 新华发电 15.00 441.01
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风险等级 排名 发行人中文简称 涉雷债券余额（亿元） 有息负债总额（亿元）

60 天地源 15.00 266.50

61 晋控电力 15.00 943.87

62 新业集团 13.52 547.37

63 美的置业 13.30 2152.61

64 五矿股份 12.90 2154.49

65 山能重装 12.00 239.39

66 步步高 12.00 365.32

67 武汉市政建设集团 10.50 387.55

68 荣盛发展 10.36 1059.21

69 浙江建投 10.00 451.86

70 深圳航空 10.00 566.86

71 陕西建工 10.00 567.32

72 山东航空 10.00 241.22

73 青海投资集团 10.00 348.98

74 华银电力 10.00 263.82

75 东方盛虹 10.00 892.66

76 成都建工 10.00 235.78

77 当代节能置业 9.00 240.57

78 安徽建工集团 8.60 506.95

79 梅赛德斯 8.43 477.36

80 浙商中拓 8.10 291.20

81 沣东集团 8.00 672.81

82 桂东电力 7.55 354.12

83 西安高科 7.50 759.87

84 大明宫集团 7.28 337.03
数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

4.涉雷机构——会计师事务所排名

根据会计师事务所的涉雷债券余额进行排序，筛选风险程度较高的会计师事务所。

（1）金融行业

表 11：截至 2022年 7月 24日金融行业涉雷债券会计师事务所排名（前 20名）

排名 会计师事务所 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）



中国债券市场探雷器（第 48 期）

Anrong Credit Rating Co.,Ltd.

Copyright © 2022,All Rights Reserved.

20

排名 会计师事务所 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

1 普华永道中天会计师事务所(特殊普通合伙) 3819.99 98

2 安永华明会计师事务所(特殊普通合伙) 1732.93 88

3 德勤华永会计师事务所(特殊普通合伙) 1705.71 77

4 毕马威华振会计师事务所(特殊普通合伙) 1506.06 88

5
安永华明会计师事务所(特殊普通合伙),毕马威

华振会计师事务所(特殊普通合伙)
329.99 3

6
德勤华永会计师事务所(特殊普通合伙),毕马威

华振会计师事务所(特殊普通合伙)
220.00 1

7
信永中和会计师事务所(特殊普通合伙),德勤华

永会计师事务所(特殊普通合伙)
148.30 5

8 天健会计师事务所(特殊普通合伙) 147.00 6

9 立信会计师事务所(特殊普通合伙) 143.05 40

10 天职国际会计师事务所(特殊普通合伙) 120.00 4

11 信永中和会计师事务所(特殊普通合伙) 68.87 30
12 北京兴华会计师事务所(特殊普通合伙) 60.20 3

13
立信会计师事务所(特殊普通合伙),毕马威华振

会计师事务所(特殊普通合伙)
50.00 1

14
德勤华永会计师事务所(特殊普通合伙),信永中

和会计师事务所(特殊普通合伙)
50.00 1

15
毕马威华振会计师事务所(特殊普通合伙),立信

会计师事务所(特殊普通合伙)
40.00 1

16
天健会计师事务所(特殊普通合伙),安永华明会

计师事务所(特殊普通合伙)
30.00 1

17 大华会计师事务所(特殊普通合伙) 27.50 2

18
致同会计师事务所(特殊普通合伙),德勤华永会

计师事务所(特殊普通合伙)
25.00 1

19
安永华明会计师事务所(特殊普通合伙),普华永

道中天会计师事务所(特殊普通合伙)
24.00 2

20 中兴华会计师事务所(特殊普通合伙) 20.00 2
数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（2）非金融行业

表 12：截至 2022年 7月 24日非金融行业涉雷债券会计师事务所排名（前 20名）
排名 会计师事务所 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）
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排名 会计师事务所 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

1 信永中和会计师事务所(特殊普通合伙) 448.05 38

2 中审众环会计师事务所(特殊普通合伙) 420.56 32

3 安永华明会计师事务所(特殊普通合伙) 382.34 33

4 普华永道中天会计师事务所(特殊普通合伙) 373.92 11

5 瑞华会计师事务所(特殊普通合伙) 289.04 23

6 亚太(集团)会计师事务所(特殊普通合伙) 170.05 19
7 中审华会计师事务所(特殊普通合伙) 148.37 18
8 致同会计师事务所(特殊普通合伙) 130.00 12
9 天健会计师事务所(特殊普通合伙) 123.20 15

10 立信会计师事务所(特殊普通合伙) 112.34 16

11 德勤华永会计师事务所(特殊普通合伙) 107.90 26

12 中兴财光华会计师事务所(特殊普通合伙) 106.14 15
13 天衡会计师事务所(特殊普通合伙) 90.20 6
14 中汇会计师事务所(特殊普通合伙) 86.32 11

15 毕马威华振会计师事务所(特殊普通合伙) 74.15 16

16
天职国际会计师事务所(特殊普通合伙),瑞华会计

师事务所(特殊普通合伙)
60.00 2

17
瑞华会计师事务所(特殊普通合伙),天职国际会计

师事务所(特殊普通合伙)
60.00 3

18 永拓会计师事务所(特殊普通合伙) 59.85 8

19
天职国际会计师事务所(特殊普通合伙),中审亚太

会计师事务所(特殊普通合伙)
48.00 6

20
瑞华会计师事务所(特殊普通合伙),中审众环会计

师事务所(特殊普通合伙)
43.00 3

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

5.涉雷机构——律师事务所排名

根据律师事务所的涉雷债券余额进行排序，筛选风险程度较高的债券律师事务所。

（1）金融行业

表 13：截至 2022年 7月 24日金融行业涉雷债券律师事务所排名（前 20名）

排名 律师事务所 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

1 北京市金杜律师事务所 2103.69 54

2 北京市中伦律师事务所 1304.08 91
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排名 律师事务所 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

3 北京市海问律师事务所 980.90 14
4 上海市锦天城律师事务所 760.59 43
5 北京德恒律师事务所 658.00 18
6 北京大成律师事务所 606.29 65
7 北京市君泽君律师事务所 517.00 6
8 北京市嘉源律师事务所 502.89 50
9 上海市联合律师事务所 500.00 1
10 国浩律师事务所 432.18 11
11 北京市君合律师事务所 320.00 5
12 浙江浙经律师事务所 300.00 3
13 北京市奋迅律师事务所 276.77 18
14 上海市方达律师事务所 225.00 4
15 北京市天元律师事务所 205.00 7
16 北京市竞天公诚律师事务所 101.00 9
17 北京天达共和律师事务所 100.86 3
18 江苏世纪同仁律师事务所 90.00 2
19 德恒上海律师事务所 77.36 16
20 上海融孚律师事务所 72.14 21

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（2）非金融行业

表 14：截至 2022年 7月 24日非金融行业涉雷债券律师事务所排名（前 20名）
排名 律师事务所 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

1 北京市金杜律师事务所 568.98 21
2 北京市中伦律师事务所 334.11 32
3 国浩律师事务所 330.28 29
4 北京金诚同达律师事务所 327.80 22
5 北京大成律师事务所 306.89 48
6 北京德恒律师事务所 272.80 18
7 上海市锦天城律师事务所 196.92 35
8 北京市嘉源律师事务所 135.81 15
9 北京国枫律师事务所 129.14 18
10 浙江天册律师事务所 116.62 13
11 北京市盈科律师事务所 103.29 18
12 北京市君合律师事务所 98.46 8
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排名 律师事务所 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

13 江苏法之泽律师事务所 85.20 5
14 北京市万商天勤律师事务所 77.00 6
15 广西欣和律师事务所 60.00 5
16 泰和泰律师事务所 57.60 11
17 四川迪扬律师事务所 54.50 7
18 湖南金州律师事务所 54.50 4
19 北京市海问律师事务所 50.00 1
20 北京市天元律师事务所 40.12 2

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

6.涉雷机构——主承销商排名

根据主承销商的涉雷债券余额进行排序，筛选风险程度较高的债券主承销商。

（1）金融行业

表 15：截至 2022年 7月 24日金融行业涉雷债券主承销商排名（前 20名）
排名 主承销商 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

1

中信建投证券股份有限公司,中国工商银行股份有限

公司,中国农业银行股份有限公司,中国银行股份有限

公司,中国邮政储蓄银行股份有限公司,招商银行股份

有限公司,光大证券股份有限公司,国开证券股份有限

公司

900.00 2

2
国泰君安证券股份有限公司,中国工商银行股份有限

公司,中国银行股份有限公司,海通证券股份有限公司
500.00 1

3

中国工商银行股份有限公司,中国银行股份有限公司,
中国建设银行股份有限公司,交通银行股份有限公司,
中国邮政储蓄银行股份有限公司,中信建投证券股份

有限公司,华泰证券股份有限公司,招商证券股份有限

公司,兴业证券股份有限公司,华福证券有限责任公

司,广发证券股份有限公司,申万宏源证券有限公司

450.00 2

4 信达证券股份有限公司 304.49 17

5

中信建投证券股份有限公司,中信证券股份有限公司,
中国工商银行股份有限公司,中国银行股份有限公司,
招商银行股份有限公司,平安银行股份有限公司,江苏

银行股份有限公司,中国国际金融股份有限公司,光大

证券股份有限公司,广发证券股份有限公司,海通证券

300.00 1
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排名 主承销商 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

股份有限公司,兴业证券股份有限公司

6
中信建投证券股份有限公司,中信证券股份有限公司,
中国工商银行股份有限公司,中国银行股份有限公司,

兴业银行股份有限公司
300.00 1

7

招商证券股份有限公司,中国工商银行股份有限公司,
中国农业银行股份有限公司,中国银行股份有限公司,
中国建设银行股份有限公司,中国邮政储蓄银行股份

有限公司,平安证券股份有限公司,中国国际金融股份

有限公司,中信证券股份有限公司,华泰证券股份有限

公司

300.00 1

8 中信证券股份有限公司 289.56 12

9

中信证券股份有限公司,中国国际金融股份有限公司,
瑞银证券有限责任公司,摩根士丹利华鑫证券有限责

任公司,光大证券股份有限公司,高盛高华证券有限责

任公司

241.99 1

10 平安证券股份有限公司 213.79 55

11 海通证券股份有限公司,中国国际金融股份有限公司 213.00 5

12 海通证券股份有限公司 207.89 43

13
中国国际金融股份有限公司,招商证券股份有限公司,
广发证券股份有限公司,中银国际证券股份有限公司,

中信建投证券股份有限公司
200.00 1

14
中国工商银行股份有限公司,海通证券股份有限公司,

民生证券股份有限公司
200.00 1

15
招商证券股份有限公司,中国银行股份有限公司,中国

工商银行股份有限公司,中国农业银行股份有限公司,
交通银行股份有限公司,国泰君安证券股份有限公司

200.00 1

16

华融证券股份有限公司,中国工商银行股份有限公司,
中国建设银行股份有限公司,交通银行股份有限公司,
中国邮政储蓄银行股份有限公司,招商银行股份有限

公司,兴业银行股份有限公司,中信银行股份有限公

司,中国民生银行股份有限公司,华夏银行股份有限公

司,江苏银行股份有限公司,中信证券股份有限公司

190.00 1

17 华泰证券股份有限公司,招商银行股份有限公司 175.00 3

18
国泰君安证券股份有限公司,光大证券股份有限公司,

平安证券股份有限公司
170.00 8

19 华泰联合证券有限责任公司,申万宏源证券有限公司, 157.00 5
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排名 主承销商 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

中国国际金融股份有限公司

20
中信建投证券股份有限公司,中国邮政储蓄银行股份

有限公司,招商银行股份有限公司,中信证券股份有限

公司
150.00 1

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（2）非金融行业

表 16：截至 2022年 7月 24日非金融行业涉雷债券主承销商（前 20名）

排名 主承销商 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

1 中信建投证券股份有限公司 297.42 9

2
中信证券股份有限公司,中邮证券有限责任公司,中国

国际金融股份有限公司
128.00 5

3 海通证券股份有限公司,中国民族证券有限责任公司 92.40 6

4 国泰君安证券股份有限公司 86.16 6

5 兴业银行股份有限公司 85.00 9

6 中国光大银行股份有限公司 75.00 7

7 中信银行股份有限公司,兴业银行股份有限公司 70.00 5

8 中信银行股份有限公司 70.00 7

9 上海浦东发展银行股份有限公司 70.00 9

10 中国银河证券股份有限公司 59.68 4

11 中信证券股份有限公司 55.27 11

12 中天国富证券有限公司,宏信证券有限责任公司 54.50 4

13 平安证券股份有限公司 52.89 8

14
中信证券股份有限公司,瑞银证券有限责任公司,中国

国际金融有限公司
50.00 1

15 中国工商银行股份有限公司 50.00 2

16 光大证券股份有限公司 50.00 2

17 南京银行股份有限公司 49.00 4

18 平安银行股份有限公司 48.00 6

19
光大证券股份有限公司,平安证券有限责任公司,兴业

证券股份有限公司
48.00 1
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排名 主承销商 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

20 兴业银行股份有限公司,中信银行股份有限公司 45.00 3

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

7.涉雷机构——主体评级机构排名

根据主体评级机构的涉雷债券余额进行排序，筛选风险程度较高的主体评级机构。

（1）金融行业

表 17：截至 2022年 7月 24日金融行业涉雷债券主体评级机构排名

排名 主体评级机构 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

1 联合资信评估股份有限公司 42969.73 5722

2 中诚信国际信用评级有限责任公司 42713.27 2523

3 上海新世纪资信评估投资服务有限公司 23691.52 953

4 标普信用评级(中国)有限公司 14482.13 292

5 大公国际资信评估有限公司 8621.22 660

6 东方金诚国际信用评估有限公司 5737.94 620

7 安融信用评级有限公司 0.00 0
数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（2）非金融行业

表 18：截至 2022年 7月 24日非金融行业债券涉雷主体评级机构排名
排名 主体评级机构 涉雷债券余额（亿元） 涉雷债券数量（只）

1 中诚信国际信用评级有限责任公司 2108.37 189
2 联合资信评估股份有限公司 1132.22 126

3 东方金诚国际信用评估有限公司 456.32 50

4 大公国际资信评估有限公司 196.84 20
5 上海新世纪资信评估投资服务有限公司 178.02 26
6 中证鹏元资信评估股份有限公司 99.42 27
7 安融信用评级有限公司 0.00 0

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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附录 1：负面舆情债券筛选规则

负面舆情债券筛选规则

1.根据 wind 债券每日债券重大事件确定负面舆情发行人；

2.筛选负面舆情发行人未到期债券；

3.从种类、评级、行业、区域等维度分类归纳。
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附录 2：财务高风险债券筛选规则

财务高风险债券筛选规则

1.确定资产负债率高于 80%的发行人；

2.筛选上述发行人到期日在一年之内的债券；

3.将金融行业作为一类，非金融行业作为一类；

4.金融行业和非金融行业均按照以下规则进行分类归纳

（1）根据有息负债总额筛选企业前 100名；

有息负债总额=短期借款+一年内到期的非流动负债+向中央银行借款+长期借款+应付债券+租赁负债；

（2）根据企业债券余额筛选企业前 100名；

（3）取（1）（2）交集，得到发行人名称；

（4）根据（3）中的发行人名称筛选债券；

（5）从地区、行业、相关机构等维度，根据债券余额排序分类。
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报告声明

本报告由安融信用评级有限公司（Anrong Credit Rating Co.,Ltd）（简称“安融

评级”，ARR）提供，本报告中所提供的信息，均由安融评级相关研究人员根据公

开资料，依据国际和行业通行准则做出阐述，并不代表公司观点。

本报告所依据的信息均来源于公开资料，安融评级对这些信息的准确性和完

整性不作任何保证，也不保证所依据的信息不会发生任何变化。本报告中所提供

的信息均反映本报告初次公开发布时的判断，安融评级有权随时补充、更正和修

订有关信息。安融评级已力求报告内容的客观、公正，但文中所有信息仅供参

考，不构成任何投资或交易建议。投资者依据本报告提供的信息进行投资或交易

所造成的一切后果，安融评级不承担任何法律责任。

报告中的任何表述，均应从严格经济学意义上理解，并不含有任何道德、政

治偏见或其它偏见，报告阅读者也不应从这些角度加以解读，安融评级及研究人

员本人对任何基于这些偏见角度理解所可能引起的后果不承担任何责任，并保留

采取行动保护自身权益的一切权利。

本报告版权归安融评级所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形

式翻版、复制和发表。如引用、刊发，需注明出处为安融评级，且不得对本报告

进行有悖原意的引用、删节和修改。

安融评级对于本声明条款具有修改和最终解释权。
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