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评级调整定义： 

评级调整是指企业或债券评

级下调、维持稳定或评级结果维

持稳定、评级展望为负的评级结

果变动。 

 

 

 

评级调整范围： 

本报告评级调整范围仅包括

信用债。 

 

上周评级调整概要 

 
一、上周企业评级变动 

◆ 上周（2022.03.28-2022.04.03）期间共单独公告 50 项

评级调整，负面评级行动有 6 项。其中评级级别调低

且评级展望为负面的企业有 1 个，为江西奇信集团股

份有限公司。仅评级展望为负面的企业有 2 个，分别

为武汉当代科技产业集团股份有限公司、长安责任保

险股份有限公司。关注降级且评级级别调低的企业有

2 个，分别为兰州建设投资(控股)集团有限公司、雅居

乐集团控股有限公司。维持评级但关注降级的企业有

1 个，为合景泰富集团控股有限公司。 

◆ 上周（2022.03.28-2022.04.03）终止评级的企业有 14

个，分别为中国华能集团有限公司、安徽华茂纺织股

份有限公司、长沙岱勒新材料科技股份有限公司、江

苏盱眙农村商业银行股份有限公司等。 

二、上周评级调低的债券 

◆ 上周（2022.03.28-2022.04.03）主体评级调低的债券有

91 只，债项评级调低的债券有 6 只。 

三、上周列入评级观察的企业 

◆ 上周（2022.03.28-2022.04.03）列入评级观察的企业有

3 个，分别为江山欧派门业股份有限公司、长安责任

保险股份有限公司、珠江人寿保险股份有限公司。 

四、上周列入评级观察的债券 

◆ 上周（2022.03.28-2022.04.03）列入评级观察的债券有

7 只。 

mailto:ar@arrating.com.cn


                         中国信用债评级调整周报（第 18期）         

 

目  录 

 

一、上周企业评级变动 ............................................................................ 1 

二、安融点评 .......................................................................................... 13 

（一）江西奇信集团股份有限公司 ................................................................... 14 

（1）亏损 ......................................................................................................................... 14 

（2）盈利能力下降 ......................................................................................................... 14 

（3）成长能力下降 ......................................................................................................... 14 

（4）董监高成员变化 ..................................................................................................... 15 

（二）武汉当代科技产业集团股份有限公司 ................................................... 15 

（三）长安责任保险股份有限公司 ................................................................... 15 

（四）兰州建设投资(控股)集团有限公司 ......................................................... 16 

（1）亏损 ......................................................................................................................... 17 

（2）成长能力下降 ......................................................................................................... 17 

（3）成交价大幅偏离估值 ............................................................................................. 17 

三、发行人主要财务指标 ...................................................................... 17 

（一）江西奇信集团股份有限公司 ................................................................... 17 

（二）武汉当代科技产业集团股份有限公司 ................................................... 19 

（三）长安责任保险股份有限公司 ................................................................... 20 

（四）兰州建设投资(控股)集团有限公司 ......................................................... 22 



                         中国信用债评级调整周报（第 18期）         

Anrong Credit Rating Co.,Ltd. 

Copyright © 2022,All Rights Reserved. 1 

一、上周企业评级变动 

表 1 上周企业评级变动（2022.03.28-2022.04.03） 

企业名称 最新长期评级日 最新长

期评级 

评级

展望 

评级

调整 

前次

评级 

最新评级机构 

珠江人寿保险

股份有限公司 

2022/3/31 AA-   维持 AA- 联合资信评估股份有限

公司 

武汉当代科技

产业集团股份

有限公司 

2022/4/2 AA+ 负面 维持 AA+ 大公国际资信评估有限

公司 

长安责任保险

股份有限公司 

2022/3/29 A+ 负面 维持 A+ 大公国际资信评估有限

公司 

江西奇信集团

股份有限公司 

2022/3/28 A- 负面 调低 A+ 中证鹏元资信评估股份

有限公司 

合景泰富集团

控股有限公司 

2022/4/1 B2 关注

降级 

维持 B2 穆迪公司 

兰州建设投资

(控股)集团有限

公司 

2022/3/31 B1 关注

降级 

调低 Ba2 穆迪公司 

雅居乐集团控

股有限公司 

2022/3/30 B2 关注

降级 

调低 B1 穆迪公司 

成都市融禾投

资发展集团有

限公司 

2022/4/2 AA 稳定 维持 AA 大公国际资信评估有限

公司 

余姚市舜财投

资控股有限公

司 

2022/4/1 Baa3 稳定 维持 Baa3 穆迪公司 

光大永明人寿

保险有限公司 

2022/3/31 AAA 稳定 维持 AAA 上海新世纪资信评估投

资服务有限公司 

交银人寿保险

有限公司 

2022/3/31 AAA 稳定 维持 AAA 上海新世纪资信评估投

资服务有限公司 

中邮人寿保险

股份有限公司 

2022/3/31 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

阳光人寿保险

股份有限公司 

2022/3/31 AAA 稳定 维持 AAA 联合资信评估股份有限

公司 

中国人寿再保

险有限责任公

司 

2022/3/31 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

中国财产再保

险有限责任公

司 

2022/3/31 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 
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中信保诚人寿

保险有限公司 

2022/3/31 AAA 稳定 维持 AAA 联合资信评估股份有限

公司 

合众人寿保险

股份有限公司 

2022/3/31 AA- 稳定 维持 AA- 联合资信评估股份有限

公司 

青岛森麒麟轮

胎股份有限公

司 

2022/3/31 AA 稳定 维持 AA 中证鹏元资信评估股份

有限公司 

中国人民保险

集团股份有限

公司 

2022/3/31 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

国家电力投资

集团有限公司 

2022/3/31 AAA 稳定 维持 AAA 大公国际资信评估有限

公司 

安庆经济技术

开发区建设投

资集团有限公

司 

2022/3/31 AA 稳定 维持 AA 联合资信评估股份有限

公司 

财信吉祥人寿

保险股份有限

公司 

2022/3/30 AA 稳定 维持 AA 联合资信评估股份有限

公司 

同方全球人寿

保险有限公司 

2022/3/30 AA+ 稳定 维持 AA+ 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

中国平安财产

保险股份有限

公司 

2022/3/30 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

建信人寿保险

股份有限公司 

2022/3/30 AAA 稳定 维持 AAA 联合资信评估股份有限

公司 

中国人民财产

保险股份有限

公司 

2022/3/30 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

新华人寿保险

股份有限公司 

2022/3/30 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

中国人民人寿

保险股份有限

公司 

2022/3/30 AAA 稳定 维持 AAA 联合资信评估股份有限

公司 

阳光财产保险

股份有限公司 

2022/3/30 AAA 稳定 维持 AAA 大公国际资信评估有限

公司 

中国平安人寿

保险股份有限

公司 

2022/3/30 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

中华联合财产

保险股份有限

公司 

2022/3/30 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

北京人寿保险

股份有限公司 

2022/3/30 AA 稳定 维持 AA 中证鹏元资信评估股份

有限公司 
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中国人寿保险

股份有限公司 

2022/3/30 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

中国太平洋财

产保险股份有

限公司 

2022/3/30 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

中国银行股份

有限公司 

2022/3/29 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

中国人寿财产

保险股份有限

公司 

2022/3/29 AAA 稳定 维持 AAA 联合资信评估股份有限

公司 

杭州市交通投

资集团有限公

司 

2022/3/29 AAA 稳定 维持 AAA 上海新世纪资信评估投

资服务有限公司 

太平人寿保险

有限公司 

2022/3/29 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

四川发展(控股)

有限责任公司 

2022/3/29 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

衡阳市城市建

设投资有限公

司 

2022/3/29 AA+ 稳定 维持 AA+ 联合资信评估股份有限

公司 

衡阳市湘江水

利投资开发有

限公司 

2022/3/29 AA 稳定 维持 AA 联合资信评估股份有限

公司 

长城人寿保险

股份有限公司 

2022/3/28 AA+ 稳定 维持 AA+ 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

农银人寿保险

股份有限公司 

2022/3/28 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

太平财产保险

有限公司 

2022/3/28 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

泰康保险集团

股份有限公司 

2022/3/28 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

中国人民健康

保险股份有限

公司 

2022/3/28 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

中英人寿保险

有限公司 

2022/3/28 AA+ 稳定 维持 AA+ 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

泰康养老保险

股份有限公司 

2022/3/28 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

英大泰和财产

保险股份有限

公司 

2022/3/28 AAA 稳定 维持 AAA 中诚信国际信用评级有

限责任公司 

民生人寿保险

股份有限公司 

2022/3/28 AA+ 稳定 维持 AA+ 联合资信评估股份有限

公司 
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晋能控股煤业

集团有限公司 

2022/3/28 AAA 稳定 维持 AAA 联合资信评估股份有限

公司 

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理 

 

表 2 上周终止评级的企业（2022.03.28-2022.04.03） 

发债主体 公告日期 发生日期 债券余额

(亿元) 

主体

评级 

地区 

中国华能集团有限公司 2022-04-02 2022-04-02 900.8 AAA 北京 

安徽华茂纺织股份有限公司 2022-04-01 2022-04-01 0 AA 安徽 

长沙岱勒新材料科技股份有限公司 2022-04-02 2022-04-01 0 A+ 湖南 

江苏盱眙农村商业银行股份有限公司 2022-04-02 2022-04-01 4 AA- 江苏 

泰州市城市建设投资集团有限公司 2022-03-31 2022-03-31 228.3 AA+ 江苏 

苏州历史文化名城保护集团有限公司 2022-03-31 2022-03-31 0 AA 江苏 

山东费县农村商业银行股份有限公司 2022-03-30 2022-03-30 0 A+ 山东 

辽源市国有资产经营有限责任公司 2022-03-31 2022-03-30 0 AA 吉林 

福建漳州农村商业银行股份有限公司 2022-03-29 2022-03-29 0 AA- 福建 

江苏省建工集团有限公司 2022-03-29 2022-03-29 0 BBB 江苏 

淮南矿业(集团)有限责任公司 2022-03-29 2022-03-29 185 AAA 安徽 

郴州市产业投资集团有限公司 2022-03-30 2022-03-29 37.77 AA+ 湖南 

丰县城市投资发展集团有限公司 2022-03-30 2022-03-29 25.3 AA 江苏 

江苏南通三建集团股份有限公司 2022-03-30 2022-03-29 24.69 B+ 江苏 

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理 

 

表 3 上周主体评级调低的债券（2022.03.28-2022.04.03） 

债券

代码 

债券简称 发行人 评级机构 最新

评级

日期 

最新

主体

评级 

评

级

展

望 

上次

评级

日期 

最新

债项

评级 

1630

39.S

H 

19 当代 02 武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

联合资信评估

股份有限公司 

2022/

4/2 

A 负

面 

2021/

6/29 

A 

0320

0029

1.IB 

20 汉当科(疫

情防控

债)PPN001 

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

大公国际资信

评估有限公司 

2022/

4/2 

AA+ 负

面 

2021/

8/27 

  

1556

76.S

H 

19 当代 F1 武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

大公国际资信

评估有限公司 

2022/

4/2 

AA+ 负

面 

2021/

8/27 

A 
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0319

0078

3.IB 

19 汉当科

PPN002 

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

大公国际资信

评估有限公司 

2022/

4/2 

AA+ 负

面 

2021/

8/27 

  

1431

01.S

H 

17 当代 01 武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

大公国际资信

评估有限公司 

2022/

4/2 

AA+ 负

面 

2021/

8/27 

AA+ 

1887

32.S

H 

21 当代 02 武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

大公国际资信

评估有限公司 

2022/

4/2 

AA+ 负

面 

2021/

8/27 

AA+ 

1637

40.S

H 

20 当代 01 武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

联合资信评估

股份有限公司 

2022/

4/2 

A 负

面 

2021/

6/29 

A 

0319

0036

2.IB 

19 汉当科

PPN001 

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

大公国际资信

评估有限公司 

2022/

4/2 

AA+ 负

面 

2021/

8/27 

  

1882

54.S

H 

21 当代 01 武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

大公国际资信

评估有限公司 

2022/

4/2 

AA+ 负

面 

2021/

8/27 

AA+ 

1019

0047

2.IB 

19 汉当科

MTN001 

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

大公国际资信

评估有限公司 

2022/

4/2 

AA+ 负

面 

2021/

8/27 

AA+ 

1436

92.S

H 

18 当代 02 武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

大公国际资信

评估有限公司 

2022/

4/2 

AA+ 负

面 

2021/

8/27 

AA+ 

1017

6003

7.IB 

17 汉当科

MTN002 

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

大公国际资信

评估有限公司 

2022/

4/2 

AA+ 负

面 

2021/

8/27 

AA+ 

1630

87.S

H 

19 当代 03 武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

大公国际资信

评估有限公司 

2022/

4/2 

AA+ 负

面 

2021/

8/27 

A 

1637

40.S

H 

20 当代 01 武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

大公国际资信

评估有限公司 

2022/

4/2 

AA+ 负

面 

2021/

8/27 

A 

0318

0065

4.IB 

18 汉当科

PPN001 

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

大公国际资信

评估有限公司 

2022/

4/2 

AA+ 负

面 

2021/

8/27 

  

0320

0029

1.IB 

20 汉当科(疫

情防控

债)PPN001 

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

联合资信评估

股份有限公司 

2022/

4/2 

A 负

面 

2021/

6/29 

  

1630

39.S

H 

19 当代 02 武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

大公国际资信

评估有限公司 

2022/

4/2 

AA+ 负

面 

2021/

8/27 

A 
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1630

87.S

H 

19 当代 03 武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

联合资信评估

股份有限公司 

2022/

4/2 

A 负

面 

2021/

6/29 

A 

1017

6003

7.IB 

17 汉当科

MTN002 

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

联合资信评估

股份有限公司 

2022/

4/2 

A 负

面 

2021/

6/29 

AA+ 

1019

0047

2.IB 

19 汉当科

MTN001 

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

联合资信评估

股份有限公司 

2022/

4/2 

A 负

面 

2021/

6/29 

AA+ 

1882

54.S

H 

21 当代 01 武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

联合资信评估

股份有限公司 

2022/

4/2 

A 负

面 

2021/

6/29 

AA+ 

1436

92.S

H 

18 当代 02 武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

联合资信评估

股份有限公司 

2022/

4/2 

A 负

面 

2021/

6/29 

AA+ 

0318

0065

4.IB 

18 汉当科

PPN001 

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

联合资信评估

股份有限公司 

2022/

4/2 

A 负

面 

2021/

6/29 

  

1887

32.S

H 

21 当代 02 武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

联合资信评估

股份有限公司 

2022/

4/2 

A 负

面 

2021/

6/29 

AA+ 

1431

01.S

H 

17 当代 01 武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

联合资信评估

股份有限公司 

2022/

4/2 

A 负

面 

2021/

6/29 

AA+ 

0319

0078

3.IB 

19 汉当科

PPN002 

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

联合资信评估

股份有限公司 

2022/

4/2 

A 负

面 

2021/

6/29 

  

1556

76.S

H 

19 当代 F1 武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

联合资信评估

股份有限公司 

2022/

4/2 

A 负

面 

2021/

6/29 

A 

0319

0036

2.IB 

19 汉当科

PPN001 

武汉当代科技产

业集团股份有限

公司 

联合资信评估

股份有限公司 

2022/

4/2 

A 负

面 

2021/

6/29 

  

1852

12.S

H 

22 国君 C1 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

0919

0001

6.IB 

19 国泰君安金

融债 01 

国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1855

54.S

H 

22 国君 G2 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 
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1633

25.S

H 

20 国君 G2 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1884

97.S

H 

21 国君 10 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1889

93.S

H 

21 国君 S6 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

A-1 

0721

1005

2.IB 

21 国泰君安

CP005 

国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

  

1851

08.S

H 

21 国君 C3 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1755

21.S

H 

20 国君 G9 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1884

31.S

H 

21 国君 G7 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1754

62.S

H 

20 国君 G6 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1759

88.S

H 

21 国君 G2 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1437

33.S

H 

18 国君 G4 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1554

23.S

H 

19 国君 G3 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1621

67.S

H 

19 国君 Y1 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

0722

1001

0.IB 

22 国泰君安

CP001 

国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

  

1754

63.S

H 

20 国君 G7 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 
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1881

28.S

H 

21 国君 G4 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1363

68.S

H 

16 国君 G2 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

0721

1000

9.IB 

21 国泰君安

CP003 

国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

  

1638

69.S

H 

21 国君 S3 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

A-1 

1887

36.S

H 

21 国君 12 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1884

32.S

H 

21 国君 G8 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1851

12.S

H 

21 国君 C2 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

0320

0024

7.IB 

20 兰州建投

PPN002 

兰州建设投资

(控股)集团有限

公司 

穆迪公司 2022/

3/31 

B1 关

注

降

级 

2022/

1/11 

  

0121

0401

2.IB 

21 兰州建投

SCP006 

兰州建设投资

(控股)集团有限

公司 

穆迪公司 2022/

3/31 

B1 关

注

降

级 

2022/

1/11 

  

0321

0069

9.IB 

21 兰州建投

PPN002 

兰州建设投资

(控股)集团有限

公司 

穆迪公司 2022/

3/31 

B1 关

注

降

级 

2022/

1/11 

  

0321

0107

1.IB 

21 兰州建投

PPN003 

兰州建设投资

(控股)集团有限

公司 

穆迪公司 2022/

3/31 

B1 关

注

降

级 

2022/

1/11 

  

0319

0072

2.IB 

19 兰州建投

PPN001 

兰州建设投资

(控股)集团有限

公司 

穆迪公司 2022/

3/31 

B1 关

注

降

级 

2022/

1/11 

  

1021

0148

8.IB 

21 兰州建投

MTN001 

兰州建设投资

(控股)集团有限

公司 

穆迪公司 2022/

3/31 

B1 关

注

2022/

1/11 

AA+ 
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降

级 

0319

0089

2.IB 

19 兰州建投

PPN002 

兰州建设投资

(控股)集团有限

公司 

穆迪公司 2022/

3/31 

B1 关

注

降

级 

2022/

1/11 

  

0320

0069

5.IB 

20 兰州建投

PPN005 

兰州建设投资

(控股)集团有限

公司 

穆迪公司 2022/

3/31 

B1 关

注

降

级 

2022/

1/11 

  

0320

0093

3.IB 

20 兰州建投

PPN007 

兰州建设投资

(控股)集团有限

公司 

穆迪公司 2022/

3/31 

B1 关

注

降

级 

2022/

1/11 

  

0320

0037

3.IB 

20 兰州建投

PPN004 

兰州建设投资

(控股)集团有限

公司 

穆迪公司 2022/

3/31 

B1 关

注

降

级 

2022/

1/11 

  

0321

0003

0.IB 

21 兰州建投

PPN001 

兰州建设投资

(控股)集团有限

公司 

穆迪公司 2022/

3/31 

B1 关

注

降

级 

2022/

1/11 

  

0320

0015

7.IB 

20 兰州建投

(疫情防控

债)PPN001 

兰州建设投资

(控股)集团有限

公司 

穆迪公司 2022/

3/31 

B1 关

注

降

级 

2022/

1/11 

  

0320

0035

3.IB 

20 兰州建投

PPN003 

兰州建设投资

(控股)集团有限

公司 

穆迪公司 2022/

3/31 

B1 关

注

降

级 

2022/

1/11 

  

1882

15.S

H 

21 国君 G5 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1360

48.S

H 

15 国君 G2 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1885

57.S

H 

21 国君 11 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1756

84.S

H 

21 国君 C1 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 
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1884

96.S

H 

21 国君 G9 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1887

37.S

H 

21 国君 13 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1888

59.S

H 

21 国君 14 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1557

71.S

H 

19 国君 G4 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1432

30.S

H 

17 国君 G2 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1759

87.S

H 

21 国君 G1 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1886

68.S

H 

21 国君 S4 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

A-1 

1888

60.S

H 

21 国君 15 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1553

71.S

H 

19 国君 G1 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1750

99.S

H 

20 国君 G5 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1662

04.S

H 

20 国君 Y1 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1631

05.S

H 

20 国君 G1 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1889

91.S

H 

21 国君 S5 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

A-1 

1852

22.S

H 

22 国君 C2 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 
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1855

50.S

H 

22 国君 G1 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1637

56.S

H 

20 国君 G4 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

0721

1007

4.IB 

21 国泰君安

CP006 

国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

  

1130

13.S

H 

国君转债 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

1881

27.S

H 

21 国君 G3 国泰君安证券股

份有限公司 

上海证券交易

所 

2022/

3/31 

A   2022/

2/28 

AAA 

0320

0084

9.IB 

20 兰州建投

PPN006 

兰州建设投资

(控股)集团有限

公司 

穆迪公司 2022/

3/31 

B1 关

注

降

级 

2022/

1/11 

  

1358

83.S

H 

16 雅居 03 雅居乐集团控股

有限公司 

穆迪公司 2022/

3/30 

B2 关

注

降

级 

2022/

1/18 

AAA 

1147

12.SZ 

20 奇信 01 江西奇信集团股

份有限公司 

中证鹏元资信

评估股份有限

公司 

2022/

3/28 

A- 负

面 

2021/

12/7 

AAA 

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理 

 

表 4 上周债项评级调低的债券（2022.03.28-2022.04.03） 

债券

代码 

债券

简称 

发行人 评级机构 最新

评级

日期 

最新

债项

评级 

上次

评级

日期 

上次

债项

评级 

最新

主体

评级 

1630

87.S

H 

19 当

代 03 

武汉当代科技产业集

团股份有限公司 

联合资信评

估股份有限

公司 

2022-

04-02 

A 2021-

06-29 

AA+ AA+ 

1630

39.S

H 

19 当

代 02 

武汉当代科技产业集

团股份有限公司 

联合资信评

估股份有限

公司 

2022-

04-02 

A 2021-

06-29 

AA+ AA+ 

1556

76.S

H 

19 当

代 F1 

武汉当代科技产业集

团股份有限公司 

联合资信评

估股份有限

公司 

2022-

04-02 

A 2021-

06-29 

AA+ AA+ 
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1637

40.S

H 

20 当

代 01 

武汉当代科技产业集

团股份有限公司 

联合资信评

估股份有限

公司 

2022-

04-02 

A 2021-

06-29 

AA+ AA+ 

2180

330.I

B 

21 安

经开

债 

安庆经济技术开发区

建设投资集团有限公

司 

联合资信评

估股份有限

公司 

2022-

03-31 

AA 2021-

07-07 

AA+ AA 

1840

09.S

H 

21 安

经 01 

安庆经济技术开发区

建设投资集团有限公

司 

联合资信评

估股份有限

公司 

2022-

03-31 

AA 2021-

07-07 

AA+ AA 

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理 

 

表 5 列入评级观察的企业（2022.03.28-2022.04.03） 

企业名称 发生

日期 

评级机构 评级类

型 

最新主

体评级 

评级

展望 

上次评

级日期 

上次

评级 

上次

展望 

江山欧派门业

股份有限公司 

2022-

04-02 

中证鹏元资信评估

股份有限公司 

长期信

用评级 

AA- 稳定 2021-

03-19 

AA- 稳定 

长安责任保险

股份有限公司 

2022-

03-31 

大公国际资信评估

有限公司 

长期信

用评级 

A+ 负面 2021-

12-29 

A+ 负面 

珠江人寿保险

股份有限公司 

2022-

03-31 

联合资信评估股份

有限公司 

长期信

用评级 

AA-   2021-

12-22 

AA- 稳定 

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理 

 

表 6 列入评级观察的债券（2022.03.28-2022.04.03） 

债券代

码 

债券简称 公告日

期 

发行人 债券评级

类型 

债项评级机构 债券评级

日期 

121505

.SZ 

20 云享 A 2022-

03-29 

中国国际金融股份

有限公司 

长期信用

评级 

联合资信评估股份有

限公司 

2022-03-

29 

121506

.SZ 

20 云享 B 2022-

03-29 

中国国际金融股份

有限公司 

长期信用

评级 

联合资信评估股份有

限公司 

2022-03-

29 

192300

5.IB 

19 珠江人

寿 02 

2022-

03-31 

珠江人寿保险股份

有限公司 

长期信用

评级 

联合资信评估股份有

限公司 

2022-03-

31 

202300

4.IB 

20 珠江人

寿 01 

2022-

03-31 

珠江人寿保险股份

有限公司 

长期信用

评级 

联合资信评估股份有

限公司 

2022-03-

31 

192300

7.IB 

19 珠江人

寿 03 

2022-

03-31 

珠江人寿保险股份

有限公司 

长期信用

评级 

联合资信评估股份有

限公司 

2022-03-

31 

192300

2.IB 

19 珠江人

寿 01 

2022-

03-31 

珠江人寿保险股份

有限公司 

长期信用

评级 

联合资信评估股份有

限公司 

2022-03-

31 

113625

.SH 

江山转债 2022-

04-02 

江山欧派门业股份

有限公司 

长期信用

评级 

中证鹏元资信评估股

份有限公司 

2021-08-

10 

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理 
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二、安融点评 

上周（2022.03.28-2022.04.03）期间共单独公告 50 项评级调整，负面评级行

动有 6 项。其中评级级别调低且评级展望为负面的企业有 1 个，为江西奇信集团

股份有限公司。仅评级展望为负面的企业有 2 个，分别为武汉当代科技产业集团

股份有限公司、长安责任保险股份有限公司。关注降级且评级级别调低的企业有

2 个，分别为兰州建设投资(控股)集团有限公司、雅居乐集团控股有限公司。维

持评级但关注降级的企业有 1 个，为合景泰富集团控股有限公司。 

江西奇信集团股份有限公司，地方国有企业，2022 年 3 月 28 日，公司业绩

持续下行，2021 年预计发生大额亏损，资金面紧张，存在大额贷款逾期情形，偿

付能力进一步减弱。经综合分析，中证鹏元信用评级有限公司决定将奇信股份主

体信用等级由 A+下调为 A-。由于武汉当代科技产业集团股份有限公司整体债务

负担重，本部直接持有的上市公司股权质押比例高，再融资空间有限且公司本部

存续债券余额合计 68.54 亿元，其中 2022 年 4,5 月即将到期债券余额 16.00 亿

元，2022 年全年将到期或可能赎回的债券余额合计 40.74 亿元，公司面临的集中

偿债压力大。考虑到公司后续资产处置等事项存在不确定性，随着债务陆续到期，

公司流动性压力或将进一步上升。因此，联合资信信用评级公司决定将公司的主

体长期信用等级由 AA+下调为 A，存续债券“19 当代 F1”“19 当代 02”“19

当代 03”及“20 当代 01”的信用等级下调为 A，评级展望调整为负面。长安责

任保险股份有限公司主营车险和责任险业务。保险行业仍维持强监管政策，有助

于企业保持规范经营，疫情短期内对行业造成扰动，未来行业整体仍将平稳运行，

但整体盈利空间或收窄，分化或有所加剧。中债资信评估有限责任公司认为，公

司盈利方面仍保持亏损，历史存量应收代位追偿款的回收效果仍有待观察，新引

入股东的进展和增资金额仍有一定的不确定性，因此维持公司的主体信用等级为

BBB+，列入信用观察名单，维持本期债券信用等级为 BBB。2022 年 3 月 31 日，

兰州建设投资(控股)集团有限公司主体信用评级由前次评级的 Ba2 下降至本次

评级 B1。具体分析如下： 
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（一）江西奇信集团股份有限公司 

江西奇信集团股份有限公司，地方国有企业，经营范围包括建筑装修装饰工

程专业承包壹级；建筑装饰工程设计专项甲级；建筑幕墙工程专业承包壹级；建

筑幕墙工程设计专项甲级；建筑机电安装工程专业承包壹级等。2022 年 3 月 28

日，中证鹏元信用评级有限公司决定将奇信股份主体信用等级由 A+下调为 A-，

评级展望调整为负面。具体原因如下： 

（1）亏损 

2020 年 10 月 7 日~2022 年 4 月 3 日，奇信股份共计出现 4 次季度及年度亏

损，其中 2020 年报亏损规模最大，为-5.72 亿元，该报告期营业收入为 21.10 亿

元。2021 年三季报，公司净利润为-1.48 亿元，同比有所下降；净利润率为-17.51%，

同比有所增长，低于同期行业的平均水平 3.86%。 

（2）盈利能力下降 

2020 年 10 月 7 日~2022 年 4 月 3 日，奇信股份共计出现 1 次年度盈利能力

下降，其中 2020 年报销售毛利率同比变动幅度最大为-63.05%、2020 年报 ROE

同比变动幅度最大为-837.41%。近三年来，销售毛利率呈波动下降趋势，ROE 呈

持续下降趋势，其中 2020 年度，公司销售毛利率为 6.39%，同比有所下降，低

于同期行业的平均水 26.72%；ROE 为-32.51%，同比有所下降，低于同期行业的

平均水平 7.12%。 

（3）成长能力下降 

2020 年 10 月 7 日~2022 年 4 月 3 日，奇信股份共计出现 1 次年度成长能力

下降，其中 2020 年报营收增长率同比下降幅度最大为-140.86%，2020 年报净利

润增长率同比下降幅度最大为-1,527.01%，2020 年报净资产增长率同比下降幅度

最大为-1,061.25%，2020 年报总资产增长率同比下降幅度最大为-497.55%。近三

年来，营收增长率呈持续下降趋势，净利润增长率呈持续下降趋势，净资产增长

率呈持续下降趋势，总资产增长率呈持续下降趋势，其中 2020 年度，公司营收

增长率为-47.45%，同比有所下降，低于同期行业的平均水平 10.64%；净利润增

长率为-858.97%，同比有所下降，低于同期行业的平均水平-69.97%；净资产增长
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率为-29.52%，同比有所下降，低于同期行业的平均水平 20.03%；总资产增长率

为-20.03%，同比有所下降，低于同期行业的平均水平 18.91%。 

（4）董监高成员变化 

2020 年 10 月 7 日~2022 年 4 月 3 日，奇信股份共计出现 15 次董监高成员变

化，人员变动次数最多的职务为董事、高级副总裁、战略委员会委员，其中 2021

年人员变动次数同比增加 4 人。最近一次发生于 2022 年 2 月 28 日，宋声艳女士

辞去董事会证券事务代表职务。 

（二）武汉当代科技产业集团股份有限公司 

武汉当代科技产业集团股份有限公司，民营企业，公司经营范围包括对高科

技产业的投资；对医药、文化、教育、体育、房地产及旅游产业的投资；对纺织

业及采矿业的投资；企业管理咨询；生物、化工、化学、医学等。2022 年 4 月 2

日，联合资信信用评级有限公司确定将武汉当代科技产业集团股份有限公司主体

长期信用等级由 AA+下调至 A，评级展望调整为负面。具体原因如下： 

公司整体债务负担重，本部直接持有的上市公司股权质押比例高，再融资空

间有限；且公司本部存续债券余额合计 68.54 亿元，其中 2022 年 4、5 月即将到

期债券余额 16.00 亿元，2022 年全年将到期或可能赎回的债券余额合计 40.74 亿

元，公司面临的集中偿债压力大。考虑到公司后续资产处置等事项存在不确定性,

随着债务陆续到期，公司流动性压力或将进一步上升。因此联合资信信用评级有

限公司决定将其主体长期信用等级由 AA+下调为 A，存续债券“19 当代 F1”“19

当代 02”“19 当代 03”及“20 当代 01”的信用等级下调为 A，评级展望调整为

负面。 

（三）长安责任保险股份有限公司 

长安责任保险股份有限公司，民营企业，经营范围包括责任保险；法定责任

保险；财产损失保险；信用保险和保证保险；短期健康保险和意外伤害保险等。

2022 年 3 月 29 日，大公国际资信评估有限公司维持长安责任保险股份有限公司

A+主体评级，但将其列入评级观察名单，具体原因如下： 

长安责任保险股份有限公司（以下简称“公司”或“长安保险”）主营车险和责
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任险业务。保险行业仍维持强监管政策，有助于企业保持规范经营，疫情短期内

对行业造成扰动，未来行业整体仍将平稳运行，但整体盈利空间或收窄，分化或

有所加剧。根据公司 2021 年 4 季度相关信息显示，截至 2021 年 4 季度末，公司

合并口径净资产规模为 3.88 亿元，合并口径应收代位追偿款 7.79 亿元，仍需关

注后续回收情况；2021 年公司实现保险业务收入 32.81 亿元，相比上年度有所下

降；实现净利润-0.84 亿元，延续上年度净亏损状态，亏损有所收窄。风险管理方

面，公司 2021 年 3 季度风险综合评级为 B 类。流动性方面，截至 2021 年 4 季

度，3 个月内综合流动比率为 101.06%，一年内综合流动比率为 104.46%，流动

性覆盖率（压力情景一）较上季度末上升至 365.50%。偿付能力方面，2021 年 4

季度末，公司核心和综合偿付能力充足率分别为 68.73%和 137.47%，较上季度末

有所提升，但仍处于较低水平。公司计划引进优质企业股东作为战略投资者，预

计增资不低于 10 亿元，考虑到增资尚未落地，后续实际增资金额和进展仍有待

观察。2021 年 11 月，公司发布公告称本期债券（“16 长安保险”）不行使赎回选

择权，本期债券的兑付日为 2026 年 12 月 1 日，需关注公司后续流动性水平变化

情况。此外，2021 年 12 月 24 日公司第一大股东国厚资产管理股份有限公司（以

下简称“国厚资产”）公告称其因经营需要，将持有公司 31.6773%的股份（10.3 亿

股）质押给万向信托股份公司；12 月 27 日，公司公告称国厚资产董事李厚文临

时担任公司董事长，中债资信将持续关注长安保险公司治理及股权结构的稳定性。 

因此，中债资信评估有限责任公司认为，公司仍保持亏损，历史存量应收代

位追偿款的回收效果仍有待观察，新引入股东的进展和增资金额仍有一定的不确

定性，因此维持公司的主体信用等级为 BBB+，列入信用观察名单，维持本期债

券信用等级为 BBB。 

（四）兰州建设投资(控股)集团有限公司 

兰州建设投资(控股)集团有限公司，地方国有企业，公司经营范围包括以企

业自有资产对外从事建设项目投资、基础设施建设项目投资、房地产开发项目投

资、农业产业开发项目投资、文化旅游项目投资、医疗康复项目投资、仓储物流

项目投资等。2022 年 3 月 31 日，公司信用评级由前次 Ba2 下调至本次评级为

B1，评级展望调整为负面。具体原因如下： 
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（1） 亏损 

2020 年 10 月 7 日~2022 年 4 月 3 日，兰州建设投资(控股)集团有限公司共计

出现 1 次季度亏损，其中 2021 年半年报亏损规模最大，为-1.23 亿元，该报告期

营业收入为 35.10 亿元。2021 年三季报，公司净利润为 0.11 亿元，同比有所下

降；净利润率为 0.22%，同比有所下降，低于同期行业的平均水平 7.15%。 

（2） 成长能力下降 

2020 年 10 月 7 日～2022 年 4 月 3 日，兰州建设投资(控股)集团有限公司共

计出现 1 次年度成长能力下降，其中 2020 年报净利润增长率同比下降幅度最大

为-1,948.68%。近三年来，营收增长率呈波动增长趋势，净利润增长率呈持续下

降趋势，净资产增长率呈波动下降趋势，总资产增长率呈波动增长趋势，其中

2020 年度，公司营收增长率为 16.57%，同比有所增长，高于同期行业的平均水

平 7.22%；净利润增长率为-28.35%，同比有所下降，低于同期行业的平均水平-

14.59%；净资产增长率为 1.64%，同比有所增长，低于同期行业的平均水平 10.87%；

总资产增长率为 3.07%，同比有所下降，低于同期行业的平均水平 11.69%。 

（3） 成交价大幅偏离估值 

2020 年 10 月 7 日~2022 年 4 月 3 日，兰州建设投资(控股)集团有限公司发

行的债券共计有 3 只发生成交价大幅偏离估值，其中 20 兰州建投 PPN006 发生

偏离次数最多为 2 次；20 兰州建投 PPN006 于 2020 年 10 月 21 日偏离值最大，

偏离值为-48.50bps。最近一次发生于 2021 年 7 月 7 日，20 兰州建投 SCP002 成

交价收益率为 4.65%，偏离估值 34.50bps。 

三、发行人主要财务指标 

（一）江西奇信集团股份有限公司 

1 江西奇信集团股份有限公司 
 

2021-09-30 2020-12-31 2019-12-31 
 

三季报 年报 年报 
 

合并报表 合并报表 合并报表 

利润表摘要 

   

营业总收入 84,340.38 210,957.26 401,447.62 
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同比(%) -43.17 -47.45 -19.70 

营业总成本 92,454.08 229,685.08 374,103.36 

营业利润 -14,526.89 -57,483.12 12,871.14 

同比(%) -101.02 -546.60 -46.38 

利润总额 -14,562.40 -57,825.47 12,869.62 

同比(%) -98.00 -549.32 -46.07 

净利润 -14,770.66 -57,186.01 7,534.71 

同比(%) -114.80 -858.97 -52.79 

归属母公司股东的净利润 -13,995.11 -55,502.69 8,614.22 

同比(%) -134.21 -744.32 -48.89 

非经常性损益 2,385.86 -502.79 3,762.06 

扣非后归属母公司股东的净利润 -16,380.97 -54,999.90 4,852.16 

同比(%) -153.48 -1,233.51 -69.53 

研发支出 2,603.54 8,191.86 12,895.23 

EBIT 

 

-42,476.32 10,035.06 

EBITDA 

 

-39,308.05 13,217.49 

资产负债表摘要 

   

流动资产 353,280.52 337,302.86 427,608.44 

固定资产 

 

18,439.17 21,469.70 

长期股权投资 5,261.21 16,976.84 21,184.90 

资产总计 392,849.68 381,814.05 477,444.12 

增长率 -10.35 -20.03 -3.35 

流动负债 235,356.40 218,887.25 274,190.09 

非流动负债 29,968.64 20,317.33 926.18 

负债合计 265,325.04 239,204.58 275,116.28 

增长率 8.08 -13.05 -7.59 

股东权益 127,524.64 142,609.47 202,327.84 

归属母公司股东的权益 128,222.52 142,516.00 198,895.44 

增长率 -33.09 -28.35 3.68 

资本公积金 70,900.47 70,900.47 70,900.47 

盈余公积金 11,570.40 11,615.61 11,615.61 

未分配利润 23,287.82 37,495.07 93,875.26 

现金流量表摘要 

   

销售商品提供劳务收到的现金 137,944.18 255,593.71 385,750.01 

经营活动现金净流量 -32,152.80 -8,353.65 28,386.48 

购建固定无形长期资产支付的现金 129.48 2,120.43 5,144.65 

投资支付的现金 

  

1,139.00 

投资活动现金净流量 8,309.38 1,244.44 -6,271.46 

吸收投资收到的现金 

   

取得借款收到的现金 130,276.00 107,325.10 195,867.74 

筹资活动现金净流量 2,947.59 -3,109.61 -31,853.78 

现金净增加额 -20,894.37 -10,182.38 -9,694.45 

期末现金余额 8,173.22 29,067.60 39,249.98 

折旧与摊销 

 

3,168.27 3,182.43 
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关键比率 

   

ROE(摊薄)(%) -10.91 -38.94 4.33 

ROE(加权)(%) -10.35 -32.49 4.42 

扣非后 ROE(摊薄)(%) -12.78 -38.59 2.44 

ROA(%) -3.81 -13.31 1.55 

ROIC(%) -3.74 -16.18 3.54 

销售毛利率(%) 14.44 6.39 17.29 

销售净利率(%) -17.51 -27.11 1.88 

扣非后销售净利率(%) -19.42 -26.07 1.21 

EBIT Margin(%) 

 

-20.14 2.50 

EBITDA Margin(%) 

 

-18.63 3.29 

资产负债率(%) 67.54 62.65 57.62 

资产周转率(倍) 0.22 0.49 0.83 

销售商品和劳务收到现金/营业收入(%) 163.56 121.16 96.09 

每股指标 

   

EPS(基本) -0.62 -2.47 0.38 

EPS(稀释) -0.62 -2.47 0.38 

EPS(摊薄) -0.62 -2.47 0.38 

扣非后 EPS(基本) 

 

-2.44 0.22 

每股净资产 BPS 5.70 6.33 8.84 

每股净资产 BPS(转股后) 

   

每股销售额 SPS 3.75 9.38 17.84 

每股经营现金流 OCFPS -1.43 -0.37 1.26 

每股现金净流量 CFPS -0.93 -0.45 -0.43 

每股企业自由现金流 0.82 0.63 0.43 

P/E(TTM) -2.60 -54.88 33.88 

P/E(LYR) -2.75 39.31 21.71 

P/B(MRQ) 1.13 1.77 1.83 

P/S(TTM) 0.87 1.21 0.86 

其他 

   

员工总数(人) 950 950 1,216 

显示币种 CNY CNY CNY 

原始币种 CNY CNY CNY 

转换汇率 1 1 1 

利率类型 期末汇率 期末汇率 期末汇率 

数据来源：wind 

（二）武汉当代科技产业集团股份有限公司 

表 2 武汉当代科技产业集团股份有限公司 

人民币 2021 三季度 2020 年报 2019 年报 2018 年报 2017 年报 

总资产(亿元) 963.2575185 945.6613884 979.0990834 905.2976194 789.6771151 

货币资产(亿元) 65.45797995 91.43757905 81.32026137 91.85836179 96.97903218 
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净资产(亿元) 323.7857229 302.2135482 335.3532007 343.9781769 356.00113 

总债务(亿元) 639.4717956 643.4478402 643.7458827 561.3194425 433.675985 

资产负债率 66.3864 68.0421 65.7488 62.0039 54.9181 

净利润(亿元) 16.38427736 20.92430794 15.92346021 -3.856683123 26.98214214 

主营业务收入(亿元) 193.466478 271.4401564 299.8676686 277.2437842 232.1110545 

主营业务利润(亿元) 22.68488105 28.26575935 23.75160136 4.731024512 36.31552253 

EBITDA(亿元) -- 58.87432167 59.84525289 33.23378866 53.42112652 

EBITDA/营业总收入 -- 21.68961382 19.95722085 11.98720785 23.01533059 

主营业务利润率(%) 11.7255 10.4133 7.9207 1.7064 15.6458 

主营业务收入增长率(%) -0.1955 -9.48 8.1603 19.4445 35.1894 

总资产报酬率(%) 4.734 4.9141 4.6167 2.4709 7.0764 

净资产回报率(%) 2.7995 5.357 2.9155 5.1616 7.7288 

经营活动现金流(亿元) 16.80108221 39.79354815 36.52542007 26.98167303 11.78340455 

投资活动现金流(亿元) 4.914882197 -48.4573768 -54.37774002 -74.60986614 -71.4958376 

筹资活动现金流(亿元) -41.19535453 28.66401961 -0.858721887 33.8613063 93.81766398 

经营性现金流/EBITDA -- 0.675906694 0.610331118 0.811874725 0.220575741 

存货周转率 0.4334 0.8224 1.6023 2.1397 2.1513 

流动比率 1.4461 1.3265 1.1224 1.129 1.35 

速动比率 0.71 0.6754 0.7513 0.8732 1.055 

带息债务(亿元) 380.2888726 397.9106621 414.3352803 369.6672492 313.1284484 

净债务(亿元) 314.8308926 306.473083 333.015019 277.8088874 216.1494162 

获息倍数 2.9332 2.4431 2.1469 1.2598 4.0739 

EBITDA/带息债务 -- 14.79586432 14.4436778 8.99019016 17.06045132 

短期债务/总债务 57.5223 60.6666 61.7296 64.7408 56.7921 

带息债务/总投入资本 54.0126 56.8343 55.2677 51.7998 46.7964 

货币资金/短期债务 0.177952861 0.234240534 0.204640171 0.252772773 0.393753626 

货币资金/总债务 0.102362575 0.142105659 0.126323544 0.163647212 0.223620942 

数据来源：wind 

（三）长安责任保险股份有限公司  

表 3 长安责任保险股份有限公司 
 

2021-09-30 2020-12-31 2019-12-31 
 

三季报 年报 年报 
 

合并报表 合并报表 合并报表 

利润表摘要 
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营业总收入 230,298.66 327,232.44 308,987.43 

同比(%) -5.13 5.90 33.43 

营业总成本 

   

营业利润 -7,915.33 -11,563.45 -8,549.68 

同比(%) -0.94 -35.25 95.43 

利润总额 -7,379.98 -3,814.72 -4,859.07 

同比(%) -15.30 21.49 97.41 

净利润 -7,379.86 -13,145.74 -5,782.27 

同比(%) 16.01 -127.35 96.85 

归属母公司股东的净利润 -7,379.56 -13,143.95 -5,753.08 

同比(%) 16.01 -128.47 96.86 

非经常性损益 

   

扣非后归属母公司股东的净利润 

   

同比(%) 

   

研发支出 

   

EBIT 

   

EBITDA 

   

资产负债表摘要 

   

流动资产 

   

固定资产 17,178.63 17,951.45 18,968.74 

长期股权投资 258.98 258.98 275.00 

资产总计 597,190.31 569,672.86 588,319.36 

增长率 -1.32 -3.17 21.97 

流动负债 

   

非流动负债 

   

负债合计 563,283.83 529,532.84 533,335.72 

增长率 0.54 -0.71 -8.76 

股东权益 33,906.48 40,140.01 54,983.64 

归属母公司股东的权益 33,933.90 40,167.13 55,008.97 

增长率 -24.52 -26.98 153.82 

资本公积金 6,083.51 6,083.51 6,646.25 

盈余公积金 2.45 2.45 2.45 

未分配利润 -297,246.62 -289,867.06 -276,723.11 

现金流量表摘要 

   

销售商品提供劳务收到的现金 

   

经营活动现金净流量 -18,441.45 -43,127.44 -93,771.22 

购建固定无形长期资产支付的现金 883.08 2,051.18 4,335.01 

投资支付的现金 449,839.63 648,620.76 270,556.37 

投资活动现金净流量 -48,474.65 47,148.16 -26,010.13 

吸收投资收到的现金 

 

15,000.00 163,000.00 

取得借款收到的现金 

 

50.00 

 

筹资活动现金净流量 7,615.62 380.96 166,460.42 

现金净增加额 -59,300.48 4,400.31 46,678.99 

期末现金余额 9,121.18 67,379.91 62,979.61 
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折旧与摊销 

 

3,220.71 3,014.66 

关键比率 

   

ROE(摊薄)(%) 

   

ROE(加权)(%) 

   

扣非后 ROE(摊薄)(%) 

   

ROA(%) -1.26 -2.27 -1.08 

ROIC(%) 

   

销售毛利率(%) 

   

销售净利率(%) -3.20 -4.02 -1.87 

EBIT Margin(%) 

   

EBITDA Margin(%) 

   

资产负债率(%) 94.32 92.95 90.65 

资产周转率(倍) 0.39 0.57 0.58 

销售商品和劳务收到现金/营业收入(%) 

   

每股指标 

   

EPS(基本) 

   

EPS(稀释) 

   

EPS(摊薄) -0.02 -0.04 -0.02 

扣非后 EPS(基本) 

   

每股净资产 BPS 0.10 0.12 0.17 

每股销售额 SPS 0.71 1.01 0.95 

每股经营现金流 OCFPS -0.06 -0.13 -0.29 

每股现金净流量 CFPS -0.18 0.01 0.14 

P/E(TTM) 

   

P/E(LYR) 

   

P/B(MRQ) 

   

P/S(TTM) 

   

其他 

   

员工总数(人) 

   

显示币种 CNY CNY CNY 

原始币种 CNY CNY CNY 

转换汇率 1 1 1 

利率类型 期末汇率 期末汇率 期末汇率 

数据来源：wind 

（四）兰州建设投资(控股)集团有限公司 

表 4 兰州建设投资(控股)集团有限公司 

人民币 2021 三季度 2020 年报 2019 年报 2018 年报 2017 年报 

总资产(亿元) 1478.448206 1433.023917 1390.350771 1314.38923 1290.481142 

货币资产(亿元) 39.9947052 83.50584889 99.30006997 78.79522656 118.9555426 

净资产(亿元) 394.4292919 359.0152079 353.2078316 354.7167953 328.7807211 
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总债务(亿元) 1084.018914 1074.008709 1037.142939 959.6724349 961.7004213 

资产负债率 73.3214 74.947 74.5958 73.0128 74.5226 

净利润(亿元) 0.111680495 2.68488411 3.747404907 3.799996548 1.361654664 

主营业务收入(亿元) 50.04815487 65.4011734 56.1054606 57.80875913 55.76835155 

主营业务利润(亿元) -5.571949066 -4.238215389 -2.142279738 -0.248308528 -0.718432823 

EBITDA(亿元) -- 7.20317269 9.841509958 6.654258729 -- 

EBITDA/营业总收入 -- 11.01382791 17.54109111 11.51081398 -- 

主营业务利润率(%) -11.1332 -6.4803 -3.8183 -0.4295 -1.2882 

主营业务收入增长率(%) 18.0507 16.5683 -2.9464 3.6587 26.8562 

总资产报酬率(%) 0.1969 -0.0799 0.1987 0.0447 0.0191 

净资产回报率(%) -0.0053 0.6913 1.1408 1.134 0.4886 

经营活动现金流(亿元) 5.994848707 1.699781432 3.431164124 1.483641587 8.786577287 

投资活动现金流(亿元) -11.46015968 -45.80537478 -68.2242854 -12.62038042 -61.87907706 

筹资活动现金流(亿元) -35.69268386 26.75624855 83.89172277 -35.9525218 45.64123832 

经营性现金流/EBITDA -- 0.235976771 0.348642042 0.222961211 -- 

存货周转率 0.2475 0.3633 0.327 0.3272 0.3601 

流动比率 2.1629 2.0599 2.8508 2.2617 2.7187 

速动比率 1.4857 1.5059 2.1348 1.6912 1.9406 

带息债务(亿元) 852.540623 872.3021134 839.616513 726.897195 709.4763828 

净债务(亿元) 812.5459178 788.7962646 740.316443 648.1019684 590.5208402 

获息倍数 1.3674 -0.6887 2.1361 0.8204 0.3628 

EBITDA/带息债务 -- 0.825765819 1.172143449 0.915433266 -- 

短期债务/总债务 28.0656 30.1082 23.1164 29.3699 24.5233 

带息债务/总投入资本 68.369 70.843 70.3889 67.2049 68.3334 

货币资金/短期债务 0.131459529 0.258240092 0.414182109 0.279559826 0.504389922 

货币资金/总债务 0.036894841 0.077751557 0.095743862 0.082106377 0.12369293 

数据来源：wind 
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