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债券信用利差=个券到期收

益率-基准收益率（同期限国

债收益率） 

 

 

1）历史分位数从 2015 年开始

算起 

 

2）利差取中位数而非均值，

以排除极端值的影响 

 

一、本周城投债利差跟踪 

◆ 本周 AAA、AA+级利差均有所走阔，分别走阔

2.8bp，1.1bp，AA 级利差有所收窄，为 4.8bp。分

处 7%、11%及 56%历史分位数。 

◆ 多数省份本周利差有所走阔。分省区看，AAA 级

城投信用利差走阔幅度最大为湖南，收窄幅度最大

为广西；AA+级城投信用利差走阔幅度最大为河

北，收窄幅度最大为江苏；AA 级城投信用利差走

阔幅度最大为河南，收窄幅度最大为四川。 

◆ 期限利差方面，本周各期限利差除 0.5Y-1Y 期限利

差外，均有所走阔。 

 

二、产业债利差跟踪 

◆ 本周 AAA、AA+级利差小幅走阔，分别走阔 2.3bp、

1.9bp，AA 级利差收窄 2.8bp，分处 12%，16%和

51%历史分位。 

◆ 申万一级多数行业本周利差有所走阔。AAA 级行

业信用利差走阔幅度最大为汽车行业，收窄幅度最

大为机械设备；AA+级行业信用利差走阔幅度最大

为房地产，收窄幅度最大为医药生物；AA 级行业

信用利差走阔幅度最大为环保，收窄幅度最大为房

地产。 
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一 城投债利差跟踪 

本周（2021.12.13-2021.12.19）AAA、AA+级利差均有所走阔，分别走阔 2.8bp，

1.1bp，AA 级利差有所收窄，为 4.8bp。分处 7%、11%及 56%历史分位数。 

图 1 各评级城投债利差走势 

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理 

（一）不同省份城投信用利差分布 

多数省份本周利差有所走阔。多数省份本周利差有所走阔。分省区看，AAA

级城投信用利差走阔幅度最大为湖南，收窄幅度最大为广西；AA+级城投信用利

差走阔幅度最大为河北，收窄幅度最大为江苏；AA 级城投信用利差走阔幅度最

大为河南，收窄幅度最大为四川。 
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图 2 不同省份城投债信用利差分布 

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理 

（二）不同期限利差走势 

期限利差方面，本周各期限利差除 0.5Y-1Y 期限利差外，均有所走阔，5Y-

10Y 走阔 3bp，3Y-5Y 走阔 3bp，1Y-3Y 走阔 2bp。 
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图 3 不同期限利差走势图 

 

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理 

（三）不同评级级别省市利差走势 

行政级别利差方面，各行政级别 AAA 级利差均走阔，其中走阔幅度最大为

省级，走阔 3.67bp；省级行政级别 AA+级利差本周有所收窄，收窄 3.01bp，市

级行政级别 AA+级有所走阔；各行政级别 AA 级利差均走阔，其中走阔幅度最

大为市级，走阔 19.8bp。 

图 4 不同评级级别省市利差走势 

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理 
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二 产业债利差跟踪 

（一）全行业不同评级利差走势 

本周（2021.12.13-2021.12.19）AAA、AA+级利差小幅走阔，分别走阔 2.3bp、

1.9bp，AA 级利差收窄 2.8bp，分处 12%，16%和 51%历史分位。 

图 5 不同评级产业债信用利差走势 

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理 

（二）申万一级行业不同评级利差 

多数行业本周（2021.12.13-2021.12.19）利差有所走阔。申万一级行业中，

AAA 级行业信用利差走阔幅度最大为汽车行业，走阔 39bp，收窄幅度最大为机

械设备，收窄 6bp；AA+级行业信用利差走阔幅度最大为房地产，走阔 8bp，收

窄幅度最大为医药生物，收窄 914bp；AA 级行业信用利差走阔幅度最大为环保，

走阔 21bp，收窄幅度最大为房地产，收窄 12bp。 
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图 6 申万一级行业信用利差 

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理 

（三）不同级别企业利差走势 

中央国企、地方国企和民营企业，本周利差均有所走阔，其中走阔幅度最大

的为地方私有企业，走阔 4.5bp，走阔幅度最小的为地方国有企业，走阔 2.1bp，

其次为中央国有企业，走阔 3.0bp。 

图 7 不同级别企业利差走势 

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理 
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（四）不同行业利差走势 

本周（2021.12.13-2021.12.19）交通运输业各评级利差均有所走阔，其中 AA

级走阔幅度最大，为 7bp；其次为 AA+级，走阔 6bp；AAA 级走阔幅度最小，为

2bp。环保行业各评级利差本周均有所走阔，其中 AA 级走阔幅度最大，达 21bp；

其次为 AAA 级，走阔 4bp，走阔幅度最小的为 AA+级，走阔 2bp。建筑装饰行

业 AA+级走阔 3bp，AAA 级走阔 2bp，AAA 级收窄 11bp。 

图 8 不同行业利差走势 

 


