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垃圾债定义：

国际市场上的垃圾债一般为债券评

级低于 Baa3 或 BBB－的债券。

本报告垃圾债定义为债项评级 BBB
＋及以下的债券。

概要

上周重点舆情监测

 2021 年 11 月 12 日，中国华阳经贸集团有限公司“16 华阳 01”存

续债券 11 只债券涉及债券余额 94 . 33 亿元，其中，9 只债券涉及

债券余额 81 . 31 亿元未按时兑付本息，已构成实质违约。

 2021 年 11 月 10 日，康美实业投资控股有限公司存续债券 2 只债

券涉及债券余额 50 . 00 亿元，其中，2 只债券涉及债券余额 34 . 50

亿元未按时兑付利息，已构成实质违约。

垃圾债市场信息

 截至 2021 年 11 月 14 日，中国垃圾债存量共计 234 只，涉及发行

人 79 个，累计债券余额 2，265 . 08 亿元，其中垃圾债中的违约债

数量共计 153 只，涉及发行人 54 个，累计违约债余额 1，520. 26

亿元。截至 2021 年 11 月 14 日，中国垃圾债中违约债数量占比

为 68 . 35％，中国垃圾债中违约债余额占比为 65 . 38％。

历年首次违约债统计

 截至 2021 年 11 月 14 日，我国首次违约债余额累计 1327 . 86 亿

元，首次违约债发行人存续债券余额累计 5，957. 46 亿元，已实质

违约债余额累计 5，057 . 58 亿元。

 截至 2021 年 11 月 14 日，我国历年企业最新长期评级下调的有

299 个，2021 年的企业最新长期评级下调的已经是 2020 年全年 3

倍多，已有 130 个；我国历年企业评级展望为负面的共 320 个，

2021 年已有 130 个企业评级展望为负面，是 2020 年全年的 6 倍

多，评级新政环境下，评级公司将企业评级下调的数量大幅增加。
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一、上周垃圾债市场动态监测

（一）上周违约债券兑付动态跟踪

上周（11 月 8 日－11 月 14 日）无违约债券偿还兑付进展。

（二）上周债券违约事件

上周（11 月 8 日－11 月 14 日）债券违约事件有 13 个。

表 1：上周债券违约事件

发债主体
公告
日期

对象 事件类别

存
续

债
券

只
数

存续债
券余额

（亿元）

已实

质违
约债

券
只数

已实质

违约债
券余额

（亿元）

主体
评级

浙江亚太药

业股份有限
公司

2021－
11－13

发债
主体

主体评级
下调

1 9. 63 0 0. 00 B

佳兆业集团

（深圳）有限
公司

2021－
11－12

发债
主体

主体评级
下调

6 9. 45 0 0. 00 AA

中国华阳经
贸集团有限
公司

2021－
11－12

16华阳

01
未按时兑

付本息
11 94. 33 9 81. 31 C

福建阳光集
团有限公司

2021－
11－12

发债
主体

主体评级
下调

10 34. 39 0 0. 00 AA

启迪科技服
务有限公司

2021－
11－12

发债
主体

评级展望
下调为
负面

2 10. 00 0 0. 00 AA

康美实业投
资控股有限

公司

2021－
11－10

17康

01EB
未按时兑

付利息
2 50. 00 2 34. 50

东旭光电科

技股份有限
公司

2021－
11－10

16东旭
光电

MTN001
A

兑付风险

警示
4 56. 56 4 56. 56 C

四川蓝光发

展股份有限

2021－
11－10

19蓝光

08
兑付风险

警示
15 114. 34 12 96. 34 C
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数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（三）上周未按时兑付本息的企业

上周（11 月 8 日－11 月 14 日）有 2 个未按时兑付本息的企业。

表 2：上周未按时兑付本息的企业

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（四）上周列入评级观察的企业

上周（11 月 8 日－11 月 14 日）有 1 个企业被列入评级观察名单。

公司

山东岚桥集
团有限公司

2021－
11－09

发债
主体

主体评级
下调

2 9. 00 1 5. 00 C

阳光城集团

股份有限
公司

2021－
11－09

18阳光

04 展期 30 185. 54 0 0. 00 AAA

当代节能置
业股份有限
公司

2021－
11－09

发债
主体

主体评级
下调

4 10. 05 0 0. 00 A

苏宁易购集
团股份有限

公司

2021－
11－09

20云

享 B
债项评级

下调
8 39. 03 0 0. 00 AA

＋

山西省经济
建设投资集

团有限公司

2021－
11－09

发债

主体

评级展望
下调为

负面
5 25. 00 0 0. 00 AA

发债主体
公告
日期

对象 事件类别

存续

债券
只数

存续债

券余额
（亿元）

已实
质违

约债
券

只数

已实质

违约债
券余额

（亿元）

主

体
评

级

中国华阳经
贸集团有限

公司

2021－
11－12

16华阳

01
未按时兑

付本息
11 94. 33 9 81. 31 C

康美实业投

资控股有限
公司

2021－
11－10

17康

01EB
未按时兑
付利息

2 50. 00 2 34. 50
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表 3：上周列入评级观察的企业

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（五）上周列入评级观察的债券

上周（11 月 8 日－11 月 14 日）有 4 个债券被列入评级观察名单。

表 4：上周列入评级观察的债券

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

企业名称
发生
日期

事件类型 评级机构 事件摘要
评级
类型

最

新
主
体

评
级

上
次
评

级

上
次
展

望

佳兆业集
团（深圳）
有限公司

2021－
11－12

发行人被

列入评级
观察名单
（可能

调低）

中诚信国际信
用评级有限责

任公司

并将上述主体
和债项信用等
级列入可能降

级的观察名单 .

长期
信用

评级 AA

A
A
＋

负

面

债券

代码

债券

简称

公告

日期
事件类型 发行人

发行起

始日

发行

总额
（亿）

发行

期限
（年）

票面
利率

（发行
参考）

债项评级

机构

133028.
SZ

21佳

房 01
2021－
11－12

债券被列
入评级观

察名单（可
能调低）

佳兆业
集团（深

圳）有限
公司

2021－
06－24 3. 00 2. 00 7. 00

中诚信国
际信用评

级有限责
任公司

121506.
SZ

20云
享 B

2021－
11－09

债券被列
入评级观

察名单

中国国

际金融
股份有

限公司
2020－
06－29 6. 64 24. 02 5. 50

联合资信
评估股份

有限公司

121505.
SZ

20云
享 A

2021－
11－09

债券被列

入评级观
察名单

中国国
际金融

股份有
限公司

2020－
06－29

15. 9
2 24. 02 5. 00

联合资信

评估股份
有限公司

138730.
SZ

H 迅

捷

3优
2021－
11－10

债券被列
入评级观
察名单（可

能调低）

中国国
际金融
股份有

限公司
2020－
05－26 2. 81 0. 98 4. 99

联合资信
评估股份

有限公司
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（六）上周被推迟评级的企业

上周（11 月 8 日－11 月 14 日）无企业被推迟评级。

（七）上周被推迟评级的债券

上周（11 月 8 日－11 月 14 日）无债券被推迟评级。

（八）上周主体评级调整（调低）情况

上周（11 月 8 日－11 月 14 日）有 9 个主体评级调低的企业。

表 5：上周主体评级调整（调低）的企业

企业名称
已发债
券名称

评级机构
评级调
整日

最新
主体

评级

评级
展望

上次
评级

上次
展望

所属行业

浙江亚太药
业股份有限

公司

亚药

转债

上海新世纪资
信评估投资服

务有限公司
2021－
11－11

长期
信用

评级 B BB 负面

制药、生物
科技与生

命科学

张家口通泰
控股集团有
限公司

21通泰

PPN002
中债资信评估
有限责任公司

2021－
11－11

长期
信用
评级 Api A＋ 稳定 运输

山西省经济

建设投资集
团有限公司

20晋经

建

PPN001

上海新世纪资

信评估投资服
务有限公司

2021－
11－08

长期

信用
评级 AA AA 稳定 资本货物

山东岚桥集
团有限公司

19岚桥

MTN00
1

联合资信评估
股份有限公司

2021－
11－08

长期

信用
评级 C BB 负面 能源Ⅱ

启迪科技服
务有限公司

19启迪

01

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

2021－
11－12

长期

信用
评级 AA AA 稳定

商业和专
业服务



中国垃圾债市场周报（第 17 期）

Anrong Credit Rating Co.,Ltd.

Copyright © 2021,All Rights Reserved.

5

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（九）上周债项评级调整（调低）情况

上周（11 月 8 日－11 月 14 日）有 9 个债项评级调低的债券。

表 6：上周债项评级调整（调低）的债券

江苏大丰海
港控股集团
有限公司

21丰港

D1
中债资信评估
有限责任公司

2021－
11－11

长期
信用
评级

BBB
＋pi A－ 稳定 资本货物

佳兆业集团

控股有限
公司

暂未发
行债券

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

2021－
11－12

长期

信用
评级 AA AA＋ 负面 房地产Ⅱ

佳兆业集团

（深圳）有限
公司

佳尾

3B3

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

2021－
11－12

长期

信用
评级 AA AA＋ 负面 房地产Ⅱ

福建阳光集

团有限公司

21福建

阳光

SCP004

东方金诚国际
信用评估有限

公司
2021－
11－11

长期
信用

评级 AA AA＋ 稳定 房地产Ⅱ

债券
代码

债券
简称

发行人 评级机构
最新评
级日期

上次评
级日期

上次
债项

评级

债券
类型

最新
主体

评级

133028
. SZ

21佳房

01

佳兆业集团

（深圳）有限
公司

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

2021－
11－12

2021－
10－29 AA＋ 私募债 AA

155476
. SH

19阳集

03
福建阳光集

团有限公司

东方金诚国际
信用评估有限

公司
2021－
11－11

2021－
06－27 AA＋

一般公

司债 AA

128062
. SZ

亚药

转债

浙江亚太药
业股份有限

公司

上海新世纪资
信评估投资服

务有限公司
2021－
11－11

2021－
05－21 BB 可转债 B

155145
. SH

19阳集

01
福建阳光集
团有限公司

东方金诚国际

信用评估有限
公司

2021－
11－11

2021－
06－27 AA＋

一般公
司债 AA
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数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（十）上周评级展望下调为负面的企业

上周（ 11 月 8 日－ 11 月 14 日）有 7 个发债主体评级展望下调为

负面。

表 7：上周评级展望下调为负面的企业

101801
439. IB

18福建

阳光

MTN001
福建阳光集

团有限公司

东方金诚国际
信用评估有限

公司
2021－
11－11

2021－
06－27 AA＋

一般中

期票据 AA

155265
. SH

19阳集

02
福建阳光集

团有限公司

东方金诚国际
信用评估有限

公司
2021－
11－11

2021－
06－27 AA＋

一般公

司债 AA

101900
555. IB

19福建

阳光

MTN001
福建阳光集
团有限公司

东方金诚国际

信用评估有限
公司

2021－
11－11

2021－
06－27 AA＋

一般中
期票据 AA

101801
300. IB

18岚桥

MTN001
山东岚桥集
团有限公司

联合资信评估
股份有限公司

2021－
11－08

2021－
11－05 BB

一般中
期票据 C

101901
325. IB

19岚桥

MTN001
山东岚桥集
团有限公司

联合资信评估
股份有限公司

2021－
11－08

2021－
11－05 BB

一般中
期票据 C

企业名称 评级机构
评级调
整日

评级
类型

最新
主体

评级

评级
展望

上次
评级

上次
展望

地区

启迪科技
服务有限

公司

中诚信国际
信用评级有

限责任公司
2021－
11－12

长期信

用评级 AA 负面
2021－
06－28 AA 北京

华南城控
股有限

公司

惠誉国际信
用评级有限

公司
2021－
11－11

长期信

用评级 B－ 负面
2021－
10－20 B

香港特
别行

政区

福建阳光

集团有限
公司

东方金诚国

际信用评估
有限公司

2021－
11－11

长期信
用评级 AA 负面

2021－
11－02 AA＋ 福建省

浙江亚太
药业股份

有限公司

上海新世纪

资信评估投
资服务有限

公司
2021－
11－11

长期信

用评级 B 负面
2021－
05－21 BB 浙江省
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数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（十一）上周终止评级的企业

上周（11 月 8 日－11 月 14 日）有 7 家终止评级的企业。

表 8：上周终止评级的企业

佳兆业集
团控股有

限公司 穆迪公司
2021－
11－10

长期信

用评级 Ca 负面
2021－
11－09 Caa1 广东省

时代中国
控股有限

公司

惠誉国际信
用评级有限

公司
2021－
11－10

长期信

用评级 BB－ 负面
2021－
10－20 BB－ 广东省

山西省经

济建设投
资集团有
限公司

上海新世纪

资信评估投
资服务有限
公司

2021－
11－08

长期信
用评级 AA 负面

2021－
06－29 AA 山西省

发债主体
公告

日期
摘要

债
券

只
数

债券余

额
（亿元）

主
体

评
级

中国一拖集

团有限公司
2021－
11－12

鉴于“18一拖集团 MTN001”已被全部偿还，根
据相关监管规定及东方金诚评级业务相关制度
东方金诚决定终止对中国一拖主体及“18一拖

集团 MTN001”的评级，自本公告出具日起不再
更新关于中国一拖主体及“18一拖集团

MTN001”的评级结果 .

0 0
A
A
＋

晋能控股煤

业集团有限
公司

2021－
11－10

根据有关法规，监管规定，自律规则及联合资信
《终止评级制度》，自本公告发布之日起，联合资

信终止对“16大同煤矿 MTN004”的信用评级，
并将不再更新“16大同煤矿 MTN004”的评级

结果 .

74 870. 46
A
A
A

南京东南国
资投资集团

有限责任
公司

2021－
11－08

联合资信终止对“18东南国资 MTN003”的信

用评级，并将不再更新“18东南国资 MTN003”
的评级结果 .

10 99. 1
A
A
A

上海新文化
传媒集团股
份有限公司

2021－
11－09

自本公告发布之日起，终止对新文化的主体及
“16文化 01”债项的信用评级，并将不再更新
其信用评级结果 .

0 0 B

广东四会农
村商业银行

2021－ 根据有关法规，监管规定，自律规则及联合资信
《终止评级制度》，自本公告发布之日起，联合资

1 2 A
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数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（十二）上周违约债券地域分布

截至 2021 年 11 月 14 日，违约债券余额地域分布如下：违约债券余

额前五名是北京 1197. 42 亿元、河北 569. 94 亿元、广东 467. 72 亿元、辽

宁 454. 39 亿元和上海 438. 74 亿元。

违约债券只数前五名是北京 104 只、广东 57 只、辽宁 52 只、浙江 42

只和山东 42 只。

余额违约率前五名是海南 43. 33％、辽宁 16. 98％、河北 13. 83％、宁

夏 11. 47％和青海 10. 11％。

图 1：上周（截至 2021 年 11 月 14 日）违约债券余额地域分布

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

股份有限

公司
11－09 信终止对公司及 16四会农商二级的信用评

级，并将不再更新公司及上述债项的评级结果 .
＋

湖南洞庭资
源控股集团

有限公司

2021－
11－12

自本公告发布之日起，联合资信终止对“18洞
庭债”信用评级，并将不再更新上述债项的评

级结果 .
8 52 A

A

深圳市卓越

商业管理有
限公司

2021－
11－10

根据《证券资信评级机构执业行为准则》第二十

九条等相关法规的规定，经中诚信国际信用评
级委员会审议，决定终止对“湘财平安－卓越
四季酒店资产支持专项计划”项下优先级资产

支持证券的跟踪评级 . 自本公告发布之日起，
中诚信国际将不再更新其信用评级 .

9 54. 28
A
A
A
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截至 2021 年 11 月 14 日，违约发行人地域分布如下：违约发行人个

数前五名是北京 25 个、广东 18 个、山东 16 个、江苏 14 个、河南 10 个、

辽宁 10 个、上海 10 个和浙江 10 个。

发行人个数违约比率前五名是海南 36. 00％、宁夏 22. 22％、青海

13. 33％、辽宁 12. 05％和内蒙古 12. 20％。

图 2：上周（截至 2021 年 11 月 14 日）违约发行人地域分布

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（十三）上周违约债券行业分布

按照证监会行业分类，截至 2021 年 11 月 14 日，违约债券余额行业

分布如下：违约债券余额前五名是制造业 1165. 98 亿元、综合类 705. 08

亿元、批发和零售贸易行业 664. 36 亿元、信息技术业 423. 72 亿元和建

筑业 415. 44 亿元。

违约债券只数前五名是制造业 164 只、综合类 75 只、批发和零售贸

易行业 64 只、建筑业 41 只和信息技术业 36 只。

余额违约率前五名是信息技术业 21. 41％；批发和零售贸易行业

8. 02％；制造业 8. 08％；农、林、牧、渔业 2. 63％和房地产业 2. 02％。
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图 3：上周（截至 2021 年 11 月 14 日）违约债券余额行业分布

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

截至 2021 年 11 月 14 日，违约发行人行业分布如下：违约发行人个

数前五名是制造业 58 个；综合类 20 个；批发和零售贸易 15 个；交通运

输、仓储业 12 个和建筑业 11 个。

发 行 人 个 数 违 约 比 率 前 五 名 是 制 造 业 19. 27％、信 息 技 术 业

10. 00％；农、林、牧、渔业 9. 52％；批发和零售贸易 9. 38％和采掘业

7. 69％。
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图 4：上周（截至 2021 年 11 月 14 日）违约发行人行业分布

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（十四）上周违约债价格信号

上周（11 月 8 日－11 月 14 日）有 10 只违约债成交。

表 9：上周违约债价格信号

债券简称 发行人 交易日
成交量

（手）
成交金额

（万元） 违约日
最新主

体评级

最新
债项

评级

评级

展望

海印转债

广东海印
集团股份
有限公司

2021－
11－11 29，104 3，136. 73

2017－
06－14 AA AA 稳定

海印转债

广东海印
集团股份

有限公司
2021－
11－12 13，705 1，481. 52

2017－
06－14 AA AA 稳定

海印转债

广东海印
集团股份

有限公司
2021－
11－08 10，990 1，180. 66

2017－
06－14 AA AA 稳定

海印转债

广东海印
集团股份

有限公司
2021－
11－10 9，178 986. 34

2017－
06－14 AA AA 稳定
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数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（十五）上周新增垃圾债券统计

上周（11 月 8 日－11 月 14 日）新增垃圾债 2 只。

表 10：上周新增垃圾债情况

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（十六）上周新增违约债券统计

上周（11 月 8 日－11 月 14 日）新增 1 只违约债。

海印转债

广东海印
集团股份

有限公司
2021－
11－09 7，076 760. 72

2017－
06－14 AA AA 稳定

20华夏幸

福

MTN001

华夏幸福
基业股份

有限公司
2021－
11－12 2，000 440. 00

2021－
03－19 C C

H6 泰禾

03

泰禾集团

股份有限
公司

2021－
11－09 7，000 374. 50

2021－
05－25 C C

H6 泰禾

03

泰禾集团

股份有限
公司

2021－
11－10 7，300 174. 25

2021－
05－25 C C

H6 泰禾

03

泰禾集团
股份有限
公司

2021－
11－11 100 3. 15

2021－
05－25 C C

H4 雏

鹰债

雏鹰农牧
集团股份

有限公司
2021－
11－08 300 1. 16

2019－
06－26 C C

最新债

项评级

发布

日期

债券

名称

债券余

额

（亿元）
公司名称

债券

分类

最新

债项

评级

评估机构

所

属

行

业

期

限

（年

）

发行

日期

2021－
11－11

亚药

转债 9. 63

浙江亚太药
业股份有限

公司

可

转债 B

上海新世纪

资信评估投
资服务有限

公司

医

疗
保

健 6
2019－
04－02

2021－
11－08

19岚桥

MTN00
1 4. 00

山东岚桥集

团有限公司

中期

票据 C

联合资信评
估股份有限

公司

能

源 3
2019－
09－25
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表 11：上周新增违约债情况

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（十七）上周垃圾债信用利差走势情况

分区域展示垃圾债信用利差走势，截至 2021 年 11 月 14 日，垃圾债

信用利差最高为云南省 6. 70％，信用利差最低为江苏省 2. 45％。

分行业展示垃圾债信用利差走势，截至 2021 年 11 月 14 日，垃圾债

信用利差最高为日常消费行业 5. 38％，信用利差最低为医疗保健行业

违约

日期

债券

名称

发行
规模

（亿元
）

违约

日债
券余
额

（亿）

逾期
本金

（亿元
）

逾期利
息

（万元）
到期日

所属行
业

（Wind）

债券

类型

2021－
11－08

17康

01EB 20 4. 5 0 1800 2020－
11－06 中药

可交

换债

图 5：分区域垃圾债信用利差走势情况（以 2021 年 11 月 5 日国债收益率为基准，单
位：％）

数据来源：Wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

注：比较基准为 2021 年 11 月 12 日的 1 年期国债收益率 2. 2759％
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2. 74％。

二、中国垃圾债市场信息

（一）中国垃圾债市场存量概况

1、中国垃圾债存量

中国债券市场存在的债项评级 BBB＋及以下的债券最早能追溯到

2018 年，截至 2021 年 11 月 14 日，中国垃圾债存量共计 234 只，涉及发

行人 79 个，累计债券余额 2，265. 08 亿元。截至 2021 年 11 月 14 日，中
国垃圾债及其中违约债统计明细表见附录 2。

2、中国违约债存量

中国自 2014 年出现第一笔违约债开始，截至 2021 年 11 月 14 日，
中国违约债数量存量共计 1022 只，涉及发行人 242 个，累计违约债余额

9，156. 40 亿元，其中 2014 年违约债券余额 13. 40 亿元；2015 年违约债

券余额 127. 27 亿元；2016 年违约债券余额 399. 77 亿元；2017 年违约债

券余额 380. 55 亿元；2018 年违约债券余额 1，518. 54 亿元；2019 年违约

图 6：分行业垃圾债信用利差走势情况（以 2021 年 11 月 5 日国债收益率为基准，单
位：％）

数据来源：Wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

注：比较基准为 2021 年 11 月 12 日的 1 年期国债收益率 2. 2759％
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债券余额 1，928. 31 亿元；2020 年违约债券余额 2，526. 52 亿元；2021 年

（截至 2021 年 11 月 14 日）违约债券余额 2，260. 54 亿元。

全部违约债中，其中实质违约的有 848 只，违约日债券余额 7，
733. 59 亿元；触发交叉条款的有 8 只，违约日债券余额 36. 80 亿元；已兑

付的有 69 只，违约日债券余额 441. 71 亿元；展期的有 97 只，违约日债

券余额 942. 80 亿元。

图 7：中国违约债余额和数量（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：亿元、只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

图 8：违约债最新状态和余额（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：亿元）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理



中国垃圾债市场周报（第 17 期）

Anrong Credit Rating Co.,Ltd.

Copyright © 2021,All Rights Reserved.

16

其中垃圾债中的违约债数量共计 153 只，涉及发行人 54 个，累计违

约债余额 1，520. 26 亿元。截至 2021 年 11 月 14 日，中国垃圾债中违约

债数量占比为 68. 35％，中国垃圾债中违约债余额占比为 65. 38％。
表 12：垃圾债中的违约债占比（截至 2021 年 11 月 14 日）

项目 垃圾债 垃圾债中的违约债

债券只数 234 只 153 只

发行人个数 79 个 54 个

债券余额 2，265. 08 亿元 1，520. 26 亿元

违约债余额占比 65. 38％

涉及行业（10 个） 材料、房地产、工业、公用事业、金融、可选消费、能源、日常消费、信
息技术和医疗保健

涉及省份（19 个）
安徽省、北京、福建省、甘肃省、广东省、海南省、河北省、河南省、湖
北省、江苏省、辽宁省、宁夏回族自治区、青海省、山东省、四川省、

天津、西藏自治区、云南省和浙江省
数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（二）中国垃圾债流通场所分布

按流通场所来看，截至 2021 年 11 月 14 日，上海证券交易所垃圾债

存量 112 只，债券余额 1，061. 69 亿元；中国银行间市场垃圾债存量 76
只，债券余额 894. 77 亿元；深圳证券交易所垃圾债存量 49 只，债券余额

346. 33 亿元。

图 9：中国垃圾债不同市场存量统计（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：亿元、只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理



中国垃圾债市场周报（第 17 期）

Anrong Credit Rating Co.,Ltd.

Copyright © 2021,All Rights Reserved.

17

其中垃圾债中的违约债，截至 2021 年 11 月 14 日，上海证券交易所

垃圾债中的违约债存量 67 只，债券余额 654. 57 亿元；全国银行间同业

拆借中心违约债存量 48 只，债券余额 589. 27 亿元；深圳证券交易所违约

债存量 38 只，债券余额 276. 42 亿元。

（三）中国垃圾债历年变化

从历年分布来看，2018－2021 年（截至 2021 年 11 月 14 日）新增垃

圾债数量分别为 5 只、31 只、44 只和 154 只；债券余额分别为 39. 20 亿

元、148. 85 亿元、466. 42 亿元和 1，610. 61 亿元。2021 年（截至 2021 年

11 月 14 日）的新增垃圾债余额已经是 2020 年全年的 3 倍多，说明债券

评级新政后，债券评级有更多的低评级产生。

图 10：垃圾债中的违约债不同市场存量统计（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：亿
元、只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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图 11：历年新增垃圾债数量和余额分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：亿元、只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

从债券种类来看，截至 2021 年 11 月 14 日，2018 年中国新增垃圾债

有 5 只，全部是公司债；2019 年中国新增垃圾债共 31 只，全部是公司债；
2020 年中国新增垃圾债有 44 只，其中公司债（22 只）、中期票据（8 只）、
企业债（12 只）和金融债（2 只）；2021 年（截至 2021 年 11 月 14 日）中国

新增垃圾债有 154 只，其中公司债（86 只）、中期票据（45 只）、企业债（10
只）、金融债（8 只）和可转债（5 只）。

图 12：历年新增垃圾债种类分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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从主体发行级别来看，截至 2021 年 11 月 14 日，2018 年新增垃圾债

主体发行级别主要集中于 AA（5 只）；2019 年新增垃圾债主体发行级别

主要集中于 AA（16 只）、AA＋（13 只）和 AA－（2 只）；2020 年新增垃圾

债主体发行级别主要集中于 AAA（26 只）、AA＋（9 只）、AA（8 只）和无

评级（1 只）；2021 年（截至 2021 年 11 月 14 日）新增垃圾债主体发行级

别主要集中于 AAA（42 只）、AA＋（65 只）、AA（37 只）、A＋（6 只）和 AA
－（4 只）。

图 13：历年新增垃圾债主体发行级别分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

从垃圾债债项发行级别来看，截至 2021 年 11 月 14 日，2018 年新增

垃圾债债项发行级别主要集中于 AA（5 只）；2019 年新增垃圾债债项发

行级别主要集中于 AA（15 只）、AA＋（13 只）、AAA（2 只）和 AA－（1
只）；2020 年新增垃圾债债项发行级别主要集中于 AAA（26 只）、AA＋
（9 只）、AA（7 只）和 AA－（2 只）；2021 年（截至 2021 年 11 月 14 日）新

增垃圾债债项发行级别主要集中于 AAA（46 只）、AA＋（62 只）、AA（36
只）、A（6 只）和 AA－（4 只）。
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图 14：历年新增垃圾债债项发行级别分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

从历年分布来看，2018－2021 年（截至 2021 年 11 月 14 日）新增垃

圾债中的违约债数量分别为 5 只、24 只、36 只和 88 只；违约债余额分别

为 39. 20 亿元、126. 31 亿元、332. 05 亿元和 1022. 70 亿元。2021 年（截

至 2021 年 11 月 14 日）的新增垃圾债中的违约债余额已经是 2020 年全

年余额的 3 倍多。

图 15：历年新增垃圾债中的违约债数量和余额分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：
亿元、只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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从债券种类来看，截至 2021 年 11 月 14 日，2018 年中国新增垃圾债

中的违约债主要集中于公司债（5 只）；2019 年中国新增垃圾债中的违约

债主要集中于公司债（24 只）；2020 年中国新增垃圾债中的违约债主要

集中于公司债（17 只）、企业债（12 只）和中期票据（7 只）；2021 年（截至

2021 年 11 月 14 日）中国新增垃圾债中的违约债主要集中于公司债（49
只）、中期票据（30 只）、企业债（8 只）和金融债（1 只）。

图 16：历年新增垃圾债中的违约债种类分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

从违约比率来看，2018－2021 年（截至 2021 年 11 月 14 日）中国新

增垃 圾 债 中 违 约数 量 占 比 分别 为 100. 00％、77. 42％、81. 82％ 和

57. 14％；2018－2021 年（截至 2021 年 11 月 14 日）中国新增垃圾债中违

约债余额占比分别为 100. 00％、84. 86％、71. 19％和 63. 50％。
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图 17：历年新增垃圾债违约数量及其占比（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：只、％）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

图 18：历年新增垃圾债违约余额及其占比（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：亿元、％）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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从违约债主体发行级别来看，2018 年新增垃圾债中的违约债主体发

行级别主要集中于 AA（5 只）；2019 年新增垃圾债中的违约债主体发行

级别主要集中于 AA（13 只）、AA＋（9 只）和 AA－（2 只）；2020 年新增垃

圾债中的违约债主体发行级别主要集中于 AAA（21 只），AA＋（8 只）和
AA（7 只）；2021 年（截至 2021 年 11 月 14 日）新增垃圾债中的违约债主

体发行级别主要集中于 AAA（23 只）、AA＋（43 只）和 AA（22 只）。

图 19：历年新增垃圾债中的违约债主体发行级别分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单
位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

从违约债债项发行级别来看，2018 年新增垃圾债中的违约债债项发

行级别主要集中于 AA（5 只））；2019 年新增垃圾债中的违约债债项发行

级别主要集中于 AA（14 只），AA＋（9 只）和 AA－（1 只）；2020 年新增违

约债债项发行级别主要集中于 AAA（21 只）、AA＋（8 只）和 AA（7 只）；
2021 年（截至 2021 年 11 月 14 日）新增垃圾债中的违约债主体发行级别

主要集中于 AAA（24 只）、AA＋（42 只）和 AA（22 只）。
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图 20：历年新增垃圾债中的违约债债项发行级别分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单
位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（四）中国垃圾债种类分布

截至 2021 年 11 月 14 日，中国垃圾债存量共计 234 只，主要集中于

公司债（144 只）、中期票据（53 只）、企业债（22 只）、金融债（10 只）和可

转债（5 只）。

图 21：中国存量垃圾债种类分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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截至 2021 年 11 月 14 日，中国垃圾债中的违约债共计 153 只，主要

集中于公司债（ 95 只）、中期票据（37 只）、企业债（20 只）和金融债（ 1
只）。

图 22：中国垃圾债中违约债种类分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（五）中国垃圾债余额分布

截至 2021 年 11 月 14 日，中国存量垃圾债余额共计 2，265. 08 亿

元，其中公司债 1，228. 71 亿元、中期票据 576. 19 亿元、企业债 303. 15
亿元、金融债 137. 00 亿元和可转债 20. 03 亿元。

图 23：中国垃圾债余额分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：亿元）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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截至 2021 年 11 月 14 日，中国垃圾债中的违约债余额共计 1，
520. 26 亿元，其中，公司债 793. 91 亿元、中期票据 422. 19 亿元、企业债

274. 15 亿元和金融债 30. 00 亿元。

（六）中国垃圾债主体发行级别分布

截至 2021 年 11 月 14 日，中国存量垃圾债主体发行级别主要分布

于 AAA（68 只）、AA＋（87 只）、AA（66 只）、A＋（6 只）、AA－（6 只）和无

评级（1 只）。

图 24：中国垃圾债中的违约债余额分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：亿元）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

图 25：中国垃圾债主体发行级别分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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截至 2021 年 11 月 14 日，中国垃圾债中的违约债主体发行级别主

要分布于 AAA（44 只），AA＋（60 只），AA（47 只）和 AA－（2 只）。

（七）中国垃圾债债项发行级别分布

截至 2021 年 11 月 14 日，中国垃圾债债项发行级别主要分布于

AAA（74 只）、AA＋（84 只）、AA（63 只）、A（6 只）和 AA－（7 只）。

图 26：中国垃圾债中的违约债主体发行级别分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单
位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

图 27：中国垃圾债债项发行级别分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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截至 2021 年 11 月 14 日，中国垃圾债中的违约债债项发行级别主

要分布于 AAA（45 只）、AA＋（59 只）、AA（48 只）和 AA－（1 只）。

（八）中国垃圾债最新债项级别分布

截至 2021 年 11 月 14 日，中国垃圾债最新债项级别主要分布于 C
（175 只），CC（12 只），BB（11 只），B（10 只），BBB（6 只），BBB－（6 只），
BBB＋（11 只）和 CCC（3 只）。

图 28：中国垃圾债中的违约债债项发行级别分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单
位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

图 29：中国垃圾债最新债项级别分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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截至 2021 年 11 月 14 日，中国垃圾债中的违约债最新债项级别主

要分布于 C（ 143 只）、CC（ 7 只）、BB（ 1 只）、BBB（ 1 只）和 BBB－（ 1
只）。

（九）中国垃圾债评级机构分布

截至 2021 年 11 月 14 日，按评级机构划分，中国垃圾债发行人数量

主要分布于联合资信评估股份有限公司1（26 个）；中诚信国际信用评级

有限公司2（18 个）；大公国际资信评估有限公司（14 个）；东方金诚国际信

用评估有限公司（12 个）；上海新世纪资信评估投资服务有限公司（10

1 由于联合资信评估股份有限公司和联合信用评级有限公司合并，2020年 11月起，联合信用

评级所有评级业务全部转移至母公司联合资信评估接管，现联合资信评估股份有限公司数据，

由联合资信评估股份有限公司和原联合信用评级有限公司的数据相加而得。

2 自 2020年 2月证监会核准中诚信国际信用评级有限责任公司从事证券市场资信评级业务后，

原中诚信证评数据科技有限公司的评级业务由母公司中诚信国际信用评级有限公司接管，现中

诚信国际信用评级有限公司数据，由中诚信国际信用评级有限公司和原中诚信证评数据科技有

限公司的数据相加而得。

图 30：中国垃圾债中的违约债最新债项级别分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单
位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理



中国垃圾债市场周报（第 17 期）

Anrong Credit Rating Co.,Ltd.

Copyright © 2021,All Rights Reserved.

30

个）；中证鹏元资信评估股份有限公司（5 个）；中债资信评估有限责任公

司（2 个）；远东资信评估有限公司（1 个）；安融信用评级有限公司（0 个）

和标普信用评级（中国）有限公司（0 个）。

截至 2021 年 11 月 14 日，按评级机构划分，中国垃圾债中的违约债

发行人数量主要分布于联合资信评估股份有限公司（17 个）；中诚信国际

信用评级有限公司（13 个）；大公国际资信评估有限公司（12 个）；东方金

诚国际信用评估有限公司（9 个）；上海新世纪资信评估投资服务有限公

司（6 个）；中证鹏元资信评估股份有限公司（3 个）；中债资信评估有限责

任公司（0 个）；安融信用评级有限公司（0 个）；标普信用评级（中国）有限

公司（0 个）。

图 31：各评级机构中国垃圾债发行人数量分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：个）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

注：1、联合资信评估股份有限公司垃圾债发行人数据，由联合资信评估股份有限公司
（21）和联合信用评级有限公司（5）相加而得。

2、中诚信国际信用评级有限公司垃圾债发行人数据，由中诚信国际信用评级有限公
司（14）和中诚信证评数据科技有限公司（4）相加而得。
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截至 2021 年 11 月 14 日，按评级机构划分，中国垃圾债余额分布情

况：中诚信国际信用评级有限公司 554. 18 亿元；联合资信评估股份有限

公司 535. 97 亿元；大公国际资信评估有限公司 392. 50 亿元；东方金诚

国际信用评估有限公司 360. 45 亿元；上海新世纪资信评估投资服务有

限公司 311. 06 亿元；中债资信评估有限责任公司 73. 00 亿元；中证鹏元

资信评估股份有限公司 34. 62 亿元；远东资信评估有限公司 3. 30 亿元；
安融信用评级有限公司 0. 00 亿元和标普信用评级（中国）有限公司 0. 00
亿元。

图 32：各评级机构中国垃圾债中的违约债发行人数量分布（截至 2021 年 11 月 14
日，单位：个）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

注：1、联合资信评估股份有限公司垃圾债中的违约债发行人数据，由联合资信评估股
份有限公司（13）和联合信用评级有限公司（4）相加而得。

2、中诚信国际信用评级有限公司垃圾债中的违约债发行人数据，由中诚信国际信用
评级有限公司（9）和中诚信证评数据科技有限公司（4）相加而得。
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截至 2021 年 11 月 14 日，按评级机构划分，中国垃圾债中的违约债

余额分布情况：联合资信评估股份有限公司 385. 03 亿元；中诚信国际信

用评级有限公司 312. 81 亿元；东方金诚国际信用评估有限公司 276. 76
亿元；大公国际资信评估有限公司 276. 10 亿元；上海新世纪资信评估投

资服务有限公司 245. 10 亿元；中证鹏元资信评估股份有限公司 24. 45
亿元；中债资信评估有限责任公司 0. 00 亿元；安融信用评级有限公司

0. 00 亿元；标普信用评级（中国）有限公司 0. 00 亿元。

图 33：各评级机构中国垃圾债余额分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：亿元）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

注：1、中诚信国际信用评级有限公司垃圾债余额数据，由中诚信国际信用评级有限公
司（522. 75）和中诚信证评数据科技有限公司（31. 43）相加而得。

2、联合资信评估股份有限公司垃圾债中的违约债发行人数据，由联合资信评估股份
有限公司（428. 02）和联合信用评级有限公司（107. 96）相加而得。
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截至 2021 年 11 月 14 日，按评级机构划分，中国垃圾债数量分布情

况为：联合资信评级有限公司（60 只）、中诚信国际信用评级有限责任公

司（56 只）、东方金诚国际信用评估有限公司（43 只）、大公国际资信评估

有限公司（41 只）、上海新世纪资信评估投资服务有限公司（22 只）、中证

鹏元资信评估有限公司（9 只）、中债资信评估有限责任公司（2 只），远东

资信评估有限公司（1 只）；安融信用评级有限公司（0 只），标普信用评级

（中国）有限公司（0 只）。

图 34：各评级机构中国垃圾债中的违约债余额分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：
亿元）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

注：1、联合资信评估股份有限公司垃圾债中的违约债余额数据，由联合资信评估股份有
限公司（328. 46）和联合信用评级有限公司（56. 58）相加而得。

2、中诚信国际信用评级有限公司垃圾债中的违约债余额数据，由中诚信国际信用评级有
限公司（284. 23）和中诚信证评数据科技有限公司（28. 58）相加而得。
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截至 2021 年 11 月 14 日，按评级机构划分，中国垃圾债中的违约债

数量分布情况为：联合资信评估股份有限公司（42 只）、中诚信国际信用

评级有限责任公司（31 只）、东方金诚国际信用评估有限公司（30 只）、大
公国际资信评估有限公司（29 只）、上海新世纪资信评估投资服务有限公

司（14 只）、中证鹏元资信评估有限公司（7 只）、中债资信评估有限责任

公司（0 只）、安融信用评级有限公司（0 只）和标普信用评级（中国）有限

公司（0 只）。

图 35：各评级机构中国垃圾债数量分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：只元）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

注：1、联合资信评估股份有限公司垃圾债中的违约债数量数据，由联合资信评估股份
有限公司（48）和联合信用评级有限公司（12）相加而得。

2、中诚信国际信用评级有限公司垃圾债数量数据，由中诚信国际信用评级有限公司
（47）和中诚信证评数据科技有限公司（9）相加而得。
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（十）中国垃圾债主承销商分布

截至 2021 年 11 月 14 日，按主承销商划分，前五大垃圾债主承销商

分别为国开证券（122 亿元，10 只）；海通证券（90 亿元，7 只）；中信建投证

券（87. 50 亿元，7 只）；中国国际金融股份有限公司和中信建投证券联合

作为主承销商（76. 00 亿元，5 只）；中泰证券（73. 68 亿元，15 只）。

表 13：截至 2021 年 11 月 14 日，各主承销商垃圾债分布情况

主承销商
承销垃圾债债券余

额（亿元）

债券

数量
（只）

国开证券股份有限公司 122. 00 10

海通证券股份有限公司 90. 00 7

中信建投证券股份有限公司 87. 50 7

图 36：各评级机构中国垃圾债中的违约债数量分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

注：1、联合资信评估股份有限公司垃圾债中的违约债数量数据，由联合资信评估股份有限
公司（35）和联合信用评级有限公司（7）相加而得。

2、中诚信国际信用评级有限公司垃圾债中的违约债数量数据，由中诚信国际信用评级有限
公司（26）和中诚信证评数据科技有限公司（8）相加而得。
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中国国际金融股份有限公司，中信建投证券股份有限公司 76. 00 3

中泰证券股份有限公司 73. 68 15

安信证券股份有限公司 69. 63 3

光大证券股份有限公司 64. 23 9

中国建设银行股份有限公司，中国民生银行股份有限公司 60. 00 3

广发证券股份有限公司 57. 00 4

海通证券股份有限公司，中国民族证券有限责任公司 52. 00 3

光大证券股份有限公司，平安证券股份有限公司 50. 18 3

申万宏源证券承销保荐有限责任公司，华融证券股份有限

公司 50. 00 4

中信证券股份有限公司，光大证券股份有限公司，招商证券

股份有限公司，中泰证券股份有限公司 50. 00 3

华泰证券股份有限公司，平安银行股份有限公司 45. 00 2

中泰证券股份有限公司，招商证券股份有限公司，东兴证券

股份有限公司 45. 00 4

恒丰银行股份有限公司 41. 49 4

中信证券股份有限公司，兴业证券股份有限公司，光大证券

股份有限公司 40. 12 2

中国国际金融股份有限公司 40. 00 3

中德证券有限责任公司 31. 00 5

南京银行股份有限公司 30. 00 1

平安证券股份有限公司 30. 00 2

申万宏源证券承销保荐有限责任公司 30. 00 2

摩根士丹利华鑫证券有限责任公司 29. 00 2

招商证券股份有限公司，国金证券股份有限公司 28. 00 3

中国光大银行股份有限公司，国家开发银行股份有限公司 28. 00 2

上海浦东发展银行股份有限公司，中信银行股份有限公司 25. 00 1

招商银行股份有限公司，中国农业银行股份有限公司 25. 00 2

中国光大银行股份有限公司 25. 00 3

招商证券股份有限公司 24. 00 4
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新时代证券股份有限公司 22. 98 4

中信银行股份有限公司，中信建投证券股份有限公司 22. 00 2

中信证券股份有限公司 21. 23 3

光大证券股份有限公司，华夏银行股份有限公司 20. 00 2

国开证券股份有限公司，中天证券股份有限公司 20. 00 1

华融证券股份有限公司 20. 00 1

南京银行股份有限公司，国都证券股份有限公司 20. 00 1

上海浦东发展银行股份有限公司，浙商银行股份有限公司 20. 00 2

中国工商银行股份有限公司，海通证券股份有限公司 20. 00 2

中国工商银行股份有限公司，中信银行股份有限公司 20. 00 1

中信证券股份有限公司，平安证券股份有限公司 20. 00 1

联储证券有限责任公司 19. 20 2

国海证券股份有限公司 18. 70 2

国都证券股份有限公司 18. 00 3

招商证券股份有限公司，中信银行股份有限公司 18. 00 1

中国银河证券股份有限公司 18. 00 1

东兴证券股份有限公司 17. 66 3

华龙证券股份有限公司 17. 30 2

兴业证券股份有限公司，中信建投证券股份有限公司 16. 90 2

国泰君安证券股份有限公司，海通证券股份有限公司，中国
国际金融股份有限公司，中国中投证券有限责任公司 15. 98 1

中国进出口银行，浙商银行股份有限公司 15. 50 1

中信证券股份有限公司，中泰证券股份有限公司，中山证券

有限责任公司，申万宏源证券承销保荐有限责任公司，国信
证券股份有限公司 15. 50 2

招商银行股份有限公司，中信证券股份有限公司 15. 00 2

北京银行股份有限公司，中国建设银行股份有限公司 14. 00 1

华菁证券有限公司，华福证券有限责任公司 14. 00 1

徽商银行股份有限公司 13. 80 3

财通证券股份有限公司，华创证券有限责任公司，长城证券
13. 50 1
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股份有限公司

北京银行股份有限公司，中信证券股份有限公司 13. 00 1

天风证券股份有限公司 12. 50 4

中信证券股份有限公司，光大证券股份有限公司，招商证券
股份有限公司，第一创业证券承销保荐有限责任公司 12. 50 1

北京银行股份有限公司，中信建投证券股份有限公司 12. 40 2

国金证券股份有限公司 12. 40 2

中国民族证券有限责任公司 11. 80 1

联讯证券股份有限公司 11. 00 3

申港证券股份有限公司 11. 00 3

长江证券承销保荐有限公司 10. 80 2

中信证券股份有限公司，中山证券有限责任公司 10. 06 3

东海证券股份有限公司 10. 00 5

光大证券股份有限公司，中信证券股份有限公司 10. 00 1

海通证券股份有限公司，中国民生银行股份有限公司 10. 00 2

恒丰银行股份有限公司，华夏银行股份有限公司 10. 00 1

恒丰银行股份有限公司，招商证券股份有限公司 10. 00 1

瑞信方正证券有限责任公司 10. 00 2

兴业银行股份有限公司 10. 00 1

招商证券股份有限公司，国开证券股份有限公司，中天证券

股份有限公司 10. 00 1

浙商银行股份有限公司 10. 00 1

郑州银行股份有限公司 10. 00 1

中国银行股份有限公司，中国工商银行股份有限公司 10. 00 1

中信建投证券股份有限公司，中国建设银行股份有限公司 10. 00 2

中信建投证券股份有限公司，中国民生银行股份有限公司 10. 00 1

中信银行股份有限公司，上海浦东发展银行股份有限公司 10. 00 1

中国建设银行股份有限公司 9. 00 1

国泰君安证券股份有限公司，中国中投证券有限责任公司，
中国国际金融股份有限公司，海通证券股份有限公司 8. 18 1
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东吴证券股份有限公司 7. 98 1

长江证券股份有限公司 6. 20 3

英大证券有限责任公司 6. 00 1

招商证券股份有限公司，华龙证券股份有限公司 5. 56 2

渤海证券股份有限公司 5. 44 1

平安证券有限责任公司 5. 16 2

财通证券股份有限公司 5. 00 1

国泰君安证券股份有限公司 5. 00 1

华西证券股份有限公司 5. 00 2

上海银行股份有限公司 5. 00 1

中信建投证券股份有限公司，中信银行股份有限公司 5. 00 1

华福证券有限责任公司 4. 55 1

开源证券股份有限公司 4. 19 2

广州证券股份有限公司 4. 00 1

中国民生银行股份有限公司 4. 00 1

第一创业证券承销保荐有限责任公司 3. 43 1

国信证券股份有限公司 2. 70 1

广州证券有限责任公司 0. 15 2

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

截至 2021 年 11 月 14 日，按主承销商划分，前十大垃圾债中的违约

债的主承销商分别为国开证券（122. 00 亿元，10 只）；海通证券（90. 00 亿

元，7 只）；中国国际金融股份有限公司和中信建投证券联合作为主承销

商（76. 00 亿元，3 只）；安信证券（60. 00 亿元，2 只）；中国建设银行和中国

民生银行联合作为主承销商（60. 00 亿元，3 只）；海通证券和中国民族证

券联合作为主承销商（52. 00 亿元，3 只）；申万宏源证券承销保荐有限责

任公司和华融证券联合作为主承销商（50. 00 亿元，4 只）；中国国际金融

股份有限公司（40. 00 亿元，3 只）；恒丰银行（36. 49 亿元，3 只）；广发证券

（36. 00 亿元，2 只）；南京银行（30. 00 亿元，1 只）；平安证券（30. 00 亿元，
2 只）。
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表 14：截至 2021 年 11 月 14 日，各主承销商垃圾债中违约债分布情况

主承销商
承销垃圾债中违约

债券余额（亿元）

债券
数量

（只）

国开证券股份有限公司 122. 00 10

海通证券股份有限公司 90. 00 7

中国国际金融股份有限公司，中信建投证券股份有限公司 76. 00 3

安信证券股份有限公司 60. 00 2

中国建设银行股份有限公司，中国民生银行股份有限公司 60. 00 3

海通证券股份有限公司，中国民族证券有限责任公司 52. 00 3

申万宏源证券承销保荐有限责任公司，华融证券股份有限公司 50. 00 4

中国国际金融股份有限公司 40. 00 3

恒丰银行股份有限公司 36. 49 3

广发证券股份有限公司 36. 00 2

南京银行股份有限公司 30. 00 1

平安证券股份有限公司 30. 00 2

中国光大银行股份有限公司，国家开发银行股份有限公司 28. 00 2

上海浦东发展银行股份有限公司，中信银行股份有限公司 25. 00 1

招商银行股份有限公司，中国农业银行股份有限公司 25. 00 2

中国光大银行股份有限公司 25. 00 3

中泰证券股份有限公司，招商证券股份有限公司，东兴证券股

份有限公司
25. 00 2

招商证券股份有限公司 24. 00 4

中德证券有限责任公司 23. 50 4

新时代证券股份有限公司 22. 98 4

申万宏源证券承销保荐有限责任公司 22. 10 1

中信证券股份有限公司 21. 23 3

国开证券股份有限公司，中天证券股份有限公司 20. 00 1

中国工商银行股份有限公司，海通证券股份有限公司 20. 00 2

中国工商银行股份有限公司，中信银行股份有限公司 20. 00 1
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中信证券股份有限公司，光大证券股份有限公司，招商证券股
份有限公司，中泰证券股份有限公司

20. 00 1

联储证券有限责任公司 19. 20 2

国海证券股份有限公司 18. 70 2

国都证券股份有限公司 18. 00 3

招商证券股份有限公司，中信银行股份有限公司 18. 00 1

中国银河证券股份有限公司 18. 00 1

华龙证券股份有限公司 17. 30 2

中信银行股份有限公司，中信建投证券股份有限公司 17. 00 1

国泰君安证券股份有限公司，海通证券股份有限公司，中国国

际金融股份有限公司，中国中投证券有限责任公司
15. 98 1

中国进出口银行，浙商银行股份有限公司 15. 50 1

中信证券股份有限公司，中泰证券股份有限公司，中山证券有
限责任公司，申万宏源证券承销保荐有限责任公司，国信证券

股份有限公司
15. 50 2

东兴证券股份有限公司 15. 00 2

招商银行股份有限公司，中信证券股份有限公司 15. 00 2

北京银行股份有限公司，中国建设银行股份有限公司 14. 00 1

华菁证券有限公司，华福证券有限责任公司 14. 00 1

徽商银行股份有限公司 13. 80 3

北京银行股份有限公司，中信证券股份有限公司 13. 00 1

天风证券股份有限公司 12. 50 4

中信证券股份有限公司，光大证券股份有限公司，招商证券股
份有限公司，第一创业证券承销保荐有限责任公司

12. 50 1

北京银行股份有限公司，中信建投证券股份有限公司 12. 40 2

国金证券股份有限公司 12. 40 2

中泰证券股份有限公司 11. 90 4

中国民族证券有限责任公司 11. 80 1

联讯证券股份有限公司 11. 00 3

申港证券股份有限公司 11. 00 3

光大证券股份有限公司 10. 00 3
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海通证券股份有限公司，中国民生银行股份有限公司 10. 00 2

瑞信方正证券有限责任公司 10. 00 2

招商证券股份有限公司，国开证券股份有限公司，中天证券股

份有限公司
10. 00 1

浙商银行股份有限公司 10. 00 1

中国银行股份有限公司，中国工商银行股份有限公司 10. 00 1

中信建投证券股份有限公司，中国民生银行股份有限公司 10. 00 1

中信银行股份有限公司，上海浦东发展银行股份有限公司 10. 00 1

中国建设银行股份有限公司 9. 00 1

国泰君安证券股份有限公司，中国中投证券有限责任公司，中
国国际金融股份有限公司，海通证券股份有限公司

8. 18 1

东吴证券股份有限公司 7. 98 1

长江证券承销保荐有限公司 7. 50 1

长江证券股份有限公司 6. 20 3

招商证券股份有限公司，华龙证券股份有限公司 5. 56 2

中信建投证券股份有限公司 5. 50 1

平安证券有限责任公司 5. 16 2

财通证券股份有限公司 5. 00 1

国泰君安证券股份有限公司 5. 00 1

华西证券股份有限公司 5. 00 2

中信建投证券股份有限公司，中信银行股份有限公司 5. 00 1

华福证券有限责任公司 4. 55 1

国信证券股份有限公司 2. 70 1

广州证券有限责任公司 0. 15 2

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（十一）中国垃圾债会计师事务所分布

截至 2021 年 11 月 14 日，按会计师事务所划分，中国垃圾债主要分

布于中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙）（609. 84 亿元，50 只）；亚

太（集团）会计师事务所（特殊普通合伙）（396. 96 亿元，39 只）；瑞华会计
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师事务所（特殊普通合伙）（178. 16 亿元，16 只）；信永中和会计师事务所

（特殊普通合伙）（106. 73 亿元，12 只）；广东正中珠江会计师事务所（特

殊普通合伙）（104. 00 亿元，5 只）；普华永道中天会计师事务所（特殊普

通合伙）（94. 70 亿元，4 只）等。

表 15：截至 2021 年 11 月 14 日，各会计师事务所垃圾债分布情况

会计师事务所
会所涉及垃圾债
债券余额（亿元）

债券数
量（只）

中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙） 609. 84 50

亚太（集团）会计师事务所（特殊普通合伙） 396. 96 39

瑞华会计师事务所（特殊普通合伙） 178. 16 16

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙） 106. 73 12

广东正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙） 104. 00 5

普华永道中天会计师事务所（特殊普通合伙） 94. 70 4

北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙），大华会计师事务所（特

殊普通合伙） 76. 00 3

立信会计师事务所（特殊普通合伙） 61. 06 10

中审众环会计师事务所（特殊普通合伙） 60. 80 7

中勤万信会计师事务所（特殊普通合伙） 56. 00 7

中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙） 49. 00 5

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 44. 29 8

希格玛会计师事务所（特殊普通合伙） 35. 00 4

中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙），中汇会计师事务所
（特殊普通合伙） 30. 00 1

中审华会计师事务所（特殊普通合伙） 27. 40 7

致同会计师事务所（特殊普通合伙） 25. 98 3

立信会计师事务所（特殊普通合伙），希格玛会计师事务所（特殊
普通合伙） 25. 00 2

亚太（集团）会计师事务所（特殊普通合伙），中通会计师事务所
有限责任公司 25. 00 1

亚太（集团）会计师事务所（特殊普通合伙），天健会计师事务所
（特殊普通合伙） 20. 40 2
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安永华明会计师事务所（特殊普通合伙） 20. 00 1

希格玛会计师事务所（特殊普通合伙），立信会计师事务所（特殊
普通合伙） 20. 00 2

中天运会计师事务所（特殊普通合伙） 19. 70 4

大信会计师事务所（特殊普通合伙） 17. 33 3

立信会计师事务所（特殊普通合伙），中兴财光华会计师事务所
（特殊普通合伙） 17. 20 3

中审众环会计师事务所（特殊普通合伙），中审亚太会计师事务
所（特殊普通合伙） 16. 00 2

中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙），立信会计师事务所
（特殊普通合伙） 15. 00 1

中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙），中审众环会计师事务

所（特殊普通合伙） 13. 00 1

容诚会计师事务所（特殊普通合伙） 10. 06 3

中喜会计师事务所（特殊普通合伙） 9. 50 2

中喜会计师事务所（特殊普通合伙），永拓会计师事务所（特殊普
通合伙） 9. 00 1

安利达会计师事务所 8. 80 2

永拓会计师事务所（特殊普通合伙） 8. 20 4

中审华会计师事务所（特殊普通合伙），北京兴华会计师事务所
（特殊普通合伙） 7. 50 1

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙），中审众环会计师事务
所（特殊普通合伙） 7. 00 2

天职国际会计师事务所（特殊普通合伙） 5. 44 1

利安达会计师事务所（特殊普通合伙） 5. 00 1

苏亚金诚会计师事务所（特殊普通合伙） 5. 00 1

众华会计师事务所（特殊普通合伙） 5. 00 1

贵州夜郎会计师事务所有限公司 4. 00 1

中汇会计师事务所（特殊普通合伙） 3. 30 1

山西国元会计师事务所，山西华诚泰和会计师事务所有限公司 3. 00 1

吉林华伦会计师事务所有限责任公司 2. 50 2

山西国元会计师事务所，山西元亨会计师事务所（普通合伙） 2. 50 1
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山西国元会计师事务所 2. 00 1

大华会计师事务所（特殊普通合伙） 1. 00 1

亚太（集团）会计师事务所（特殊普通合伙），中审华会计师事务
所（特殊普通合伙） 1. 00 1

中兴华会计师事务所（特殊普通合伙） 0. 58 1

中准会计师事务所（特殊普通合伙） 0. 15 2

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

截至 2021 年 11 月 14 日，按会计师事务所划分，中国垃圾债中的违

约债主要分布于亚太（集团）会计师事务所（特殊普通合伙）（368. 96 亿

元，36 只）；中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙）（357. 49 亿元，25
只）；瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）（119. 16 亿元，11 只）；信永中和

会计师事务所（特殊普通合伙）（86. 73 亿元，10 只）；广东正中珠江会计

师事务所（特殊普通合伙）（84. 00 亿元，4 只）等。

表 16：截至 2021 年 11 月 14 日，各会计师事务所垃圾债中违约债分布情况

会计师事务所

会所垃圾
债中违约

债券余额
（亿元）

债券数

量（只）

亚太（集团）会计师事务所（特殊普通合伙） 368. 96 36

中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙） 357. 49 25

瑞华会计师事务所（特殊普通合伙） 119. 16 11

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙） 86. 73 10

广东正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙） 84. 00 4

北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙），大华会计师事务所（特殊普
通合伙） 76. 00 3

中审众环会计师事务所（特殊普通合伙） 60. 80 7

普华永道中天会计师事务所（特殊普通合伙） 41. 70 3

中勤万信会计师事务所（特殊普通合伙） 34. 60 5

立信会计师事务所（特殊普通合伙） 33. 06 6
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中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙），中汇会计师事务所（特殊
普通合伙） 30. 00 1

致同会计师事务所（特殊普通合伙） 25. 98 3

中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙） 25. 00 2

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 22. 00 5

亚太（集团）会计师事务所（特殊普通合伙），天健会计师事务所（特殊

普通合伙） 20. 40 2

中天运会计师事务所（特殊普通合伙） 19. 70 4

中审华会计师事务所（特殊普通合伙） 18. 55 5

中审众环会计师事务所（特殊普通合伙），中审亚太会计师事务所（特
殊普通合伙） 15. 00 1

大信会计师事务所（特殊普通合伙） 13. 90 2

中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙），中审众环会计师事务所（特
殊普通合伙） 13. 00 1

中喜会计师事务所（特殊普通合伙），永拓会计师事务所（特殊普通
合伙） 9. 00 1

安利达会计师事务所 8. 80 2

永拓会计师事务所（特殊普通合伙） 8. 20 4

中审华会计师事务所（特殊普通合伙），北京兴华会计师事务所（特殊
普通合伙） 7. 50 1

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙），中审众环会计师事务所（特
殊普通合伙） 7. 00 2

利安达会计师事务所（特殊普通合伙） 5. 00 1

众华会计师事务所（特殊普通合伙） 5. 00 1

中喜会计师事务所（特殊普通合伙） 2. 00 1

亚太（集团）会计师事务所（特殊普通合伙），中审华会计师事务所（特

殊普通合伙） 1. 00 1

中兴华会计师事务所（特殊普通合伙） 0. 58 1

中准会计师事务所（特殊普通合伙） 0. 15 2

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（十二）中国垃圾债律师事务所分布
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截至 2021 年 11 月 14 日，按律师事务所划分，中国垃圾债主要分布

于北京大成律师事务所（497. 78 亿元，32 只）；国浩律师事务所（258. 11
亿元，26 只）；北京观韬中茂律师事务所（219. 00 亿元，18 只）；北京市天

元律师事务所（162. 82 亿元，15 只）；上海市锦天城律师事务所（144. 58
亿元，13 只）；河南国基律师事务所（90. 00 亿元，9 只）等。

表 17：截至 2021 年 11 月 14 日，各律师事务所所垃圾债分布情况

律师事务所
律所垃圾债债券

余额（亿元）
债券数
量（只）

北京大成律师事务所 497. 78 32

国浩律师事务所 258. 11 26

北京观韬中茂律师事务所 219. 00 18

北京市天元律师事务所 162. 82 15

上海市锦天城律师事务所 144. 58 13

河南国基律师事务所 90. 00 9

北京市君合律师事务所 77. 00 4

北京市君泽君律师事务所 74. 56 9

北京市康达律师事务所 69. 16 6

北京市金杜律师事务所 64. 32 11

四川迪扬律师事务所 55. 50 6

北京市中伦律师事务所 54. 06 6

上海市广发律师事务所 53. 00 1

北京德和衡律师事务所 52. 49 5

北京德恒律师事务所 50. 00 6

北京国枫律师事务所 30. 50 3

北京市智正律师事务所 29. 80 2

泰和泰律师事务所 21. 23 3

北京市重光律师事务所 20. 00 3

青海竞帆律师事务所 20. 00 1
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山东鲁成律师事务所 19. 70 4

北京市昌久律师事务所 16. 00 2

北京市通商律师事务所 16. 00 3

安徽安天行律师事务所 13. 80 3

北京市尚荣信律师事务所 12. 85 4

北京广霁律师事务所 12. 00 1

北京市鑫诺律师事务所 12. 00 1

安徽天禾律师事务所 11. 90 4

北京市盈科律师事务所 11. 00 3

上海创远律师事务所 10. 00 2

上海市上正律师事务所 10. 00 2

浙江天册律师事务所 8. 20 4

天津嘉德恒时律师事务所 7. 50 1

上海融孚律师事务所 6. 00 1

北京市浩天信和律师事务所 5. 44 1

河南郑港律师事务所 5. 16 2

北京市中银律师事务所 5. 00 2

山东康桥律师事务所 5. 00 1

山西鼎正律师事务所 5. 00 2

北京纬文律师事务所 4. 55 1

天津允公律师事务所 4. 19 2

贵州衡一律师事务所 4. 00 1

山东中展律师事务所 4. 00 1

北京金诚同达律师事务所 3. 43 1

北京市君致律师事务所 3. 30 1

吉林盛剑律师事务所 2. 50 2

山西语道律师事务所 2. 50 1

青海树人律师事务所 0. 15 2

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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截至 2021 年 11 月 14 日，按律师事务所划分，中国垃圾债中的违约

债主要分布于北京大成律师事务所（21 只）；国浩律师事务所（20 只）；北
京观韬中茂律师事务所（18 只）；北京市天元律师事务所（11 只）；北京市

君泽君律师事务所（6 只）；北京市康达律师事务所（6 只）；四川迪扬律师

事务所（6 只）；安徽天禾律师事务所（4 只）；山东鲁成律师事务所（4 只）；
上海市锦天城律师事务所（4 只）；浙江天册律师事务所（4 只）等。

表 18：截至 2021 年 11 月 14 日，各律师事务所垃圾债中违约债分布情况

律师事务所
律所垃圾债中违约债

券余额（亿元） 债券数量（只）

北京大成律师事务所 349. 30 21

北京观韬中茂律师事务所 219. 00 18

国浩律师事务所 192. 98 19

北京市天元律师事务所 94. 70 9

北京市康达律师事务所 69. 16 6

北京市君泽君律师事务所 63. 56 6

四川迪扬律师事务所 55. 50 6

北京市君合律师事务所 52. 00 3

上海市锦天城律师事务所 44. 20 4

北京德和衡律师事务所 36. 49 3

北京市智正律师事务所 29. 80 2

北京国枫律师事务所 29. 50 2

北京市中伦律师事务所 22. 40 3

北京德恒律师事务所 22. 00 3

泰和泰律师事务所 21. 23 3

青海竞帆律师事务所 20. 00 1

山东鲁成律师事务所 19. 70 4

北京市昌久律师事务所 16. 00 2

北京市通商律师事务所 16. 00 3

安徽安天行律师事务所 13. 80 3
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北京广霁律师事务所 12. 00 1

北京市鑫诺律师事务所 12. 00 1

安徽天禾律师事务所 11. 90 4

北京市盈科律师事务所 11. 00 3

北京市尚荣信律师事务所 10. 00 3

北京市重光律师事务所 10. 00 2

河南国基律师事务所 10. 00 1

上海创远律师事务所 10. 00 2

上海市上正律师事务所 10. 00 2

浙江天册律师事务所 8. 20 4

北京市金杜律师事务所 7. 98 1

河南郑港律师事务所 5. 16 2

北京市中银律师事务所 5. 00 2

山东康桥律师事务所 5. 00 1

北京纬文律师事务所 4. 55 1

青海树人律师事务所 0. 15 2

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（十三）中国垃圾债行业分布

截至 2021 年 11 月 14 日，从行业分布情况来看，按照 GICS 一级行

业，中国垃圾债主要分布于工业（63 只）、可选消费（38 只）、房地产行业

（37 只）、金融（26 只）、材料行业（18 只）、信息技术（16 只）、能源（15 只）、
日常消费（11 只）、医疗保健（6 只）和公用事业（4 只），合计 234 只。其中

的违约债主要分布在工业（44 只）、可选消费（31 只）、房地产行业（27
只）、信息技术（15 只）、材料行业（14 只）、日常消费（7 只）、金融（6 只）、
公用事业（4 只）、医疗保健（4 只）和能源（1 只），合计 153 只。
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图 37：不同行业中国垃圾债（左）和其中的违约债（右）数量分布（截至 2021 年 11 月
14 日，单位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

截至 2021 年 11 月 14 日，中国垃圾债的发行人主要集中于工业（24
个）、金融（11 个）、可选消费行业（11 个）、材料行业（10 个）、房地产行业

（8 个）、信息技术（5 个）、日常消费（4 个）、能源（3 个）、医疗保健（2 个）和
公用事业（1 个），合计 79 个企业。其中的违约债的发行人主要集中于工

业（18 个）、可选消费行业（8 个）、材料行业（7 个）、房地产行业（6 个）、金
融（4 个）、日常消费（4 个）、信息技术（4 个）、公用事业（1 个）、能源（1 个）
和医疗保健（1 个），合计 54 个企业违约。

图 38：不同行业中国垃圾债（左）和其中违约债（右）发行人数量分布（截至 2021 年 11
月 14 日，单位：个）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理



中国垃圾债市场周报（第 17 期）

Anrong Credit Rating Co.,Ltd.

Copyright © 2021,All Rights Reserved.

52

截至 2021 年 11 月 14 日，按 GICS 一级行业划分，中国垃圾债余额

主要集中于工业（677. 06 亿元）、房地产行业（383. 55 亿元）、可选消费行

业（322. 79 亿元）、金融行业（236. 18 亿元）、信息技术行业（ 199. 56 亿

元）、能源行业（144. 00 亿元）、医疗保健（113. 63 亿元）、材料行业（97. 48
亿元）、日常消费（63. 04 亿元）、公用事业（27. 80 亿元）。中国垃圾债中

的违约债余额主要集中于工业（479. 64 亿元）、可选消费行业（288. 28 亿

元）、房地产行业（245. 69 亿元）、信息技术行业（198. 56 亿元）、医疗保健

（84. 00 亿元）、材料行业（83. 85 亿元）、金融行业（54. 90 亿元）、日常消费

（47. 54 亿元）、公用事业（27. 80 亿元）和能源行业（10. 00 亿元）。

图 39：不同行业中国垃圾债（左）和其中违约债（右）余额分布（截至 2021 年 11 月 14
日，单位：亿元）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（十四）中国垃圾债区域分布

截至 2021 年 11 月 14 日，按地区划分，中国存量债券主要分布在江

苏省（5，692 只）、北京市（4，999 只）、广东省（4，100 只）、浙江省（3，392
只）、上海市（2，904 只）、山东省（2，083 只）、四川省（1，530 只）等地。
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图 40：不同地区中国存量债券数量分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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截至 2021 年 11 月 14 日，按地区划分，中国垃圾债主要分布在北京

市（25 只）、广东省（25 只）、辽宁省（22 只）、山东省（21 只）、海南省（20
只）、河北省（20 只）和河南省（19 只）等地。地区垃圾债数量占比较高的

主要在海南省（25. 00％）、辽宁省（9. 02％）、宁夏回族自治区（6. 25％）、
西藏自治区（ 5. 00％）、河北省（ 4. 35％）、河南省（ 2. 44％）、青海省

（2. 22％）等地。

图 41：不同地区中国垃圾债数量分布及占比（截至 2021 年 11 月 14 日，单位，只、％）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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截至 2021 年 11 月 14 日，按地区划分，中国垃圾债中的违约债主要

分布在辽宁省（21 只）、海南省（15 只）、北京市（15 只）、广东省（14 只）、
河北省（12 只）、安徽省（11 只）、山东省（11 只）等地。地区违约债数量占

比较高的主要在海南省（18. 29％）、辽宁省（8. 61％）、宁夏回族自治区

（4. 17％）、西藏自治区（2. 44％）、青海省（2. 24％）、河北省（2. 19％）、安徽

省（1. 22％）、甘肃省（1. 19％）等地。

图 42：不同地区中国垃圾债中的违约债数量分布及占比（截至 2021 年 11 月 14 日，
单位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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图 43：不同地区中国垃圾债中的违约债数量分布地图（截至 2021 年 11 月 14 日，单
位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
图 44：不同地区中国垃圾债中的违约债数量占比地图（截至 2021 年 11 月 14 日，单
位：只）
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数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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截至 2021 年 11 月 14 日，按地区划分，中国存量债券发行人主要分

布在江苏省（ 839 个）、浙江省（ 690 个）、广东省（ 540 个）、北京市（ 519
个）、山东省（437 个）、上海（353 个）等地。

图 45：不同地区中国存量债券发行人数量分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：个）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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截至 2021 年 11 月 14 日，按地区划分，中国垃圾债的发行人主要分

布在北京市（8 个）、海南省（8 个）、广东省（7 个）、山东省（6 个）、江苏省

（5 个）、河北省（5 个）、浙江省（5 个）、安徽省（4 个）和河南省（4 个）等
地。地区垃圾债发行人数量占比较高的主要在海南省（32. 00％）、青海

省（13. 33％）、宁夏回族自治区（11. 11％）、西藏自治区（7. 14％）、甘肃省

（5. 13％）、河北省（5. 05％）等地。

图 46：不同地区中国垃圾债发行人数量分布及占比（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：
个，％）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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截至 2021 年 11 月 14 日，按地区划分，中国垃圾债中的违约债的发

行人主要分布在海南省（6 个）、北京市（5 个）、广东省（5 个）、山东省（5
个）、安徽省（4 个）和河北省（4 个）等地。地区违约债发行人数量占比较

高的主要在海南省（24. 00％）、青海省（13. 33％）、西藏自治区（7. 14％）、
宁夏回族自治区（5. 56％）、甘肃省（5. 13％）、河北省（4. 04％）等地。

图 47：不同地区中国垃圾债中的违约债发行人数量分布及占比（截至 2021 年 11 月
14 日，单位：个）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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截至 2021 年 11 月 14 日，按地区划分，中国存量债券余额主要分布

在：北京市（130，888. 86 亿元）、广东省（45，017. 02 亿元）、江苏省（37，
385. 47 亿元）、上海市（ 36，458. 39 亿元）、浙江省（ 26，247. 51 亿元）
等地。

图 48：不同地区中国存量债券余额分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：亿元）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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截至 2021 年 11 月 14 日，按地区划分，中国垃圾债余额主要分布

在：北京市（315. 90 亿元）、海南省（307. 50 亿元）、河北省（277. 00 亿元）、
辽宁省（231. 85 亿元）、广东省（204. 90 亿元）等地。地区垃圾债余额占

比较高的主要在海南省（ 37. 93％）、西藏自治区（ 9. 73％）、辽宁省

（8. 72％）、河北省（6. 72％）、宁夏回族自治区（4. 19％）等地。

图 49：不同地区中国垃圾债余额及占比分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：亿元）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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截至 2021 年 11 月 14 日，按地区划分，中国垃圾债中的违约债余额

主要分布在：海南省（ 256. 10 亿元）、辽宁省（ 229. 00 亿元）、北京市

（204. 90 亿元）、河北省（129. 80 亿元）、广东省（128. 56 亿元）等地。地区

违约债余额占比较高的主要在海南省（31. 59％）、辽宁省（8. 61％）、西藏

回族自治区（5. 84％）、河北省（3. 15％）、青海省（2. 84％）、宁夏回族自治

区（1. 90％）等地。

图 50：不同地区中国垃圾债中的违约债余额及占比分布（截至 2021 年 11 月 14 日，
单位：亿元）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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（十五）中国垃圾债企业性质分布

图 51：不同地区中国垃圾债中的违约债余额分布地图（截至 2021 年 11 月 14 日，单
位：亿元）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
图 52：不同地区中国垃圾债中的违约债余额占比地图（截至 2021 年 11 月 14 日，单
位：亿元）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

204. 90

229. 00

256. 10

5. 84％
2. 84％

31. 59％

8. 61％

3. 15％

1. 90％



中国垃圾债市场周报（第 17 期）

Anrong Credit Rating Co.,Ltd.

Copyright © 2021,All Rights Reserved.

64

截至 2021 年 11 月 14 日，从企业性质来看，中国垃圾债数量分布情

况为：民营企业（148 只）、地方国有企业（66 只）、中央国有企业（12 只）、
公众企业（3 只）、外资企业（3 只）和中外合资企业（1 只）；其中违约债数

量分布情况为：民营企业（99 只）、地方国有企业（41 只）、中央国有企业

（9 只）、公众企业（2 只）和外资企业（2 只）。

图 53：不同企业性质的中国垃圾债（左）和其中违约债（右）数量分布（截至 2021 年 11 月 14 日，
单位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

截至 2021 年 11 月 14 日，从企业性质来看，中国垃圾债的发行人数

量分布情况为：民营企业（49 个）、地方国有企业（20 个）、公众企业（4
个）、中央国有企业（3 个）、中外合资企业（1 个）、外资企业（2 个）；其中违

约债的发行人数量分布情况为：民营企业（ 37 个）、地方国有企业（ 12
个）、公众企业（2 个）、中央国有企业（2 个）、外资企业（1 个）。
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图 54：不同企业性质的中国垃圾债（左）和其中违约债（右）发行人数量分布（截至 2021 年 11
月 14 日，单位：个）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

截至 2021 年 11 月 14 日，从企业性质来看，中国垃圾债余额分布情

况为：民营企业（1，209. 81 亿元）、地方国有企业（749. 98 亿元）、中央国

有企业（193. 00 亿元）、中外合资企业（53. 00 亿元）、公众企业（46. 63 亿

元）、外资企业（12. 66 亿元）；其中违约债的余额分布情况为：民营企业

（787. 30 亿元）、地方国有企业（540. 95 亿元）、中央国有企业（165. 00 亿

元）、公众企业（17. 00 亿元）、外资企业（10. 00 亿元）。

图 55：不同企业性质的中国垃圾债（左）和其中违约债（右）余额分布（截至 2021 年 11 月
14 日，单位：亿元）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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（十六）中国垃圾债企业规模分布

从企业规模来看，截至 2021 年 11 月 14 日，大、中、小型企业对应的

垃圾债数量分别为 146 只、75 只和 13 只；其中大、中、小型企业对应的违

约债数量分别为 91 只、55 只和 7 只。

图 56：不同企业规模的中国垃圾债（左）和其中违约债（右）数量占比分布（截至 2021
年 11 月 14 日，单位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
注：企业规模按照沪深股市标准获得，不能获得的按照总资产分类，总资产：10 . 00～100 . 00
亿元为小型企业；100 . 00～1，000. 00 亿元为中型企业；1，000. 00 亿元以上为大型企业。

从企业规模来看，截至 2021 年 11 月 14 日，大、中、小型企业垃圾债

发行人数量占比分别为 41 个、31 个和 7 个；其中大、中、小型企业违约债

发行人数量分别为 28 个、23 个和 3 个。

图 57：不同企业规模的中国垃圾债（左）和其中违约债（右）发行人数量占比分布（截至
2021 年 11 月 14 日，单位：个）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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从企业规模来看，截至 2021 年 11 月 14 日，大、中、小型企业垃圾债

余额分别为 1，703. 07 亿元、527. 32 亿元和 34. 70 亿元；其中大、中、小型

企业违约债余额占比分别为 1，166. 81 亿元、332. 75 亿元和 20. 70
亿元。

图 58：不同企业规模的中国垃圾债（左）和其中违约债（右）余额分布（截至 2021 年 11 月
14 日，单位：亿元）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

三、历年违约债统计

（一）历年首次违约债发行人数量及增速

截至 2021 年 11 月 14 日，我国首次违约债发行人数量共计 197 个，
其中 2014－2016 年首次违约债发行人数量持续增长，2017 年大幅回落，
2018 年开始出现反弹，整体呈波动态势。
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图 59：历年首次违约债发行人数量及增速（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：个、％）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（二）历年发行人首次违约、已实质违约及存续债券余额

截至 2021 年 11 月 14 日，我国首次违约债余额累计 1327. 86 亿元，

首次违约债发行人存续债券余额累计 5，957. 46 亿元，已实质违约债余

额累计 5，057. 58 亿元。从历年走势来看，2014－2021 年整体呈波动

态势。
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图 60：历年发行人首次违约、已实质违约及存续债券余额（截至 2021 年 11 月 14 日，
单位：亿元）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（三）历年首次违约发行人企业性质分布

从企业性质来看，截至 2021 年 11 月 14 日，我国首次违约债发行人

主要分为中央国有企业、中外合资企业、外资企业、民营企业和公众企

业，且以民营企业为主，其中 2014 年首次违约债发行人主要集中于民营

企业（5 个）；2015 年首次违约债发行人主要集中于民营企业（18 个）、中
央国有企业（4 个）、中外合资企业（2 个）和地方国有企业（1 个）；2016 年

首次违约债发行人主要集中于民营企业（20 个）、地方国有企业（5 个）、
中外合资企业（2 个）、中央国有企业（1 个）；2017 年首次违约债发行人主

要集中于民营企业（9 个）；2018 年首次违约债发行人主要集中于民营企

业（33 个）、中央国有企业（3 个）、地方国有企业（2 个）、公众企业（1 个）、
外资企业（1 个）；2019 年首次违约债发行人主要集中于民营企业（32
个）、地方国有企业（7 个）、公众企业（3 个）、中外合资企业（1 个）、中央国
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有企业（1 个）、外商独资企业（1 个）；2020 年首次违约债发行人主要集中

于民营企业（18 个）、地方国有企业（7 个）、公众企业（1 个）、中外合资企

业（2 个）、外资企业（1 个）、中央国有企业（1 个）；截至 2021 年 11 月 14
日，2021 年首次违约债发行人主要集中于民营企业（8 个）、地方国有企

业（5 个）、中外合资企业（1 个）、中央国有企业（1 个）。

图 61：历年首次违约发行人企业性质分布（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：个）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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（四）历年首次违约发行人上市公司数量及占比

从上市情况来看，截至 2021 年 11 月 14 日，我国首次违约债发行人

上市公司 28 个，非上市公司 169 个；其中 2016 年和 2017 年首次违约债

发行人中没有上市公司；2014 年首次违约债发行人中有上市公司 1 个，
占比 20. 00％；2015 年首次违约债发行人中有上市公司 3 个，占比

12. 00％；2018 年首次违约债发行人上市公司 6 个，占比 15. 00％；2019
年首次违约债发行人上市公司 8 个，占比 17. 78％；2020 年首次违约债

发行人上市公司 6 个，占比 20. 00％；截至 2021 年 11 月 14 日，2021 年

首次违约债发行人上市公司 4 个，占比 26. 67％。

图 62：历年首次违约发行人上市公司数量及占比（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：
个、％）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理

（五）历年违约债券在不同区域的分布

从不同区域看，截至 2021 年 11 月 14 日，我国历年违约债券共 897
只，其中北京市最多，合计有 153 只，其中 2020 年最多，有 58 只；辽宁省

83 只，其中 2020 年最多，有 29 只；广东省 82 只，其中今年最多，2021 年
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（截至 2021 年 11 月 14 日）已经有 30 只；山东省 68 只，其中 2019 年最

多，有 30 只；江苏省 56 只，其中 2019 年最多，有 27 只；上海 53 只，其中

2018 年最多，有 16 只；浙江省 52 只，其中 2019 年最多，有 22 只。

图 63：历年违约事件在不同区域的构成（截至 2021 年 11 月 14 日，单位：件）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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（六）历年企业最新长期评级下调和展望为负面的企业

截至 2021 年 11 月 14 日，我国历年企业最新长期评级下调的有 299
个，2021 年（截至 2021 年 11 月 14 日）的企业最新长期评级下调的已经

是 2020 年全年 3 倍多，已有 130 个；我国历年企业评级展望为负面的共

320 个，2021 年（截至 2021 年 11 月 14 日）已有 130 个企业评级展望为

负面，是 2020 年全年的 6 倍多，评级新政环境下，评级公司将企业评级

下调的数量大幅增加。

图 70：历年企业最新长期评级下调（左）和历年企业评级展望为负面的事件分布（截至 2021 年
11 月 14 日，单位：只）

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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附录 1：主要指标计算公式

主要指标计算公式

1、垃圾债违约数量占比＝违约债数量/垃圾债数量 * 100％

2、垃圾债违约余额占比＝违约债余额/垃圾债余额 * 100％

3、地区垃圾债数量占比＝各地区垃圾债数量/各地区存量债券数量 * 100％

4、地区违约债数量占比＝各地区违约债数量/各地区存量债券数量 * 100％

5、地区垃圾债发行人数量占比＝各地区垃圾债发行人数量/各地区存量债券发行人数量 * 100％

6、地区违约债发行人数量占比＝各地区违约债发行人数量/各地区存量债券发行人数量 * 100％

7、地区垃圾债余额占比＝各地区垃圾债余额/各地区存量债券余额 * 100％

8、地区违约债余额占比＝各地区违约债余额/各地区存量债券余额 * 100％

9、首次违约发行人上市公司数量占比＝年度首次违约发行人为上市公司的数量/年度首次违约发行人数量 * 100％
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附录 2：截至 2021 年 11 月 14 日，中国垃圾债统计明细表

截至 2021 年 11 月 14 日，中国垃圾债及其中违约债统计明细表

最新债
券评级

发布
日期

债券

信用
评级 代码

是否
违约 名称

债券
余额

（亿元
） 省份

流通
市场

债券
分类 评估机构 公司名称

所属
行业

期

限
（
年
）

发行
日期

票面

利率
（％）

2021－
11－11 B

128062.
SZ

未

违约 亚药转债 9. 63
浙

江省 深圳

可

转债

上海新世纪资
信评估投资服

务有限公司

浙江亚太药
业股份有限

公司

医疗

保健 6
2019－
04－02 1. 00

2021－
11－08 C

1019013
25. IB

未

违约
19岚桥

MTN001 4. 00
山

东省

银

行间

中期

票据

联合资信评估

股份有限公司

山东岚桥集

团有限公司 能源 3
2019－
09－25 7. 50

2021－
11－03

BBB
＋

113576.
SH

未
违约 起步转债 2. 66

浙
江省 上海

可
转债

中证鹏元资信
评估股份有限
公司

起步股份有
限公司

可选
消费 6

2020－
04－10 0. 80

2021－
10－29 BB

1019003
85. IB

未
违约

19南通三

建

MTN001 5. 00
江
苏省

银
行间

中期
票据

联合资信评估
股份有限公司

江苏南通三

建集团股份
有限公司 工业 3

2019－
03－20 7. 50

2021－
10－18 BB

177469.
SH

未
违约

20新力

01 3. 00
广
东省 上海

公
司债

联合资信评估
股份有限公司

新力地产集
团有限公司

房
地产 5

2020－
12－21 7. 00

2021－
10－18 BB

178228.
SH

未
违约

21新力

01 2. 55
广
东省 上海

公
司债

联合资信评估
股份有限公司

新力地产集
团有限公司

房
地产 3

2021－
03－24 7. 00

2021－
10－18 BB

196553.
SH

未

违约
21新力

03 4. 51
广

东省 上海

公

司债

联合资信评估

股份有限公司

新力地产集

团有限公司

房

地产 3
2021－
07－20 7. 20

2021－
10－13

BBB
＋

175492.
SH

未

违约
20深钜

05 9. 00
广

东省 上海

公

司债

大公国际资信

评估有限公司 深圳市钜盛
华股份有限

金融 5
2020－
11－26 6. 50
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公司

2021－
10－13

BBB
＋

175576.
SH

未
违约

20深钜

06 3. 00
广
东省 上海

公
司债

大公国际资信
评估有限公司

深圳市钜盛

华股份有限
公司 金融 5

2020－
12－23 6. 00

2021－
10－13

BBB
＋

175577.
SH

未

违约
21深钜

01 15. 00
广

东省 上海

公

司债

大公国际资信

评估有限公司

深圳市钜盛
华股份有限

公司 金融 5
2021－
03－18 7. 50

2021－
10－13

BBB
＋

175926.
SH

未
违约

21深钜

02 5. 20
广
东省 上海

公
司债

大公国际资信
评估有限公司

深圳市钜盛

华股份有限
公司 金融 5

2021－
03－25 7. 50

2021－
10－13

BBB
＋

188002.
SH

未

违约
21深钜

03 9. 28
广

东省 上海

公

司债

大公国际资信

评估有限公司

深圳市钜盛
华股份有限

公司 金融 5
2021－
05－10 7. 50

2021－
10－13

BBB
＋

188156.
SH

未
违约

21深钜

04 3. 50
广
东省 上海

公
司债

大公国际资信
评估有限公司

深圳市钜盛
华股份有限
公司 金融 5

2021－
05－19 7. 50

2021－
10－13

BBB
＋

188222.
SH

未
违约

21深钜

06 1. 30
广
东省 上海

公
司债

大公国际资信
评估有限公司

深圳市钜盛

华股份有限
公司 金融 5

2021－
06－10 7. 50

2021－
08－30 C

112920.
SZ 违约

19泛控

01 5. 50 北京 深圳

公

司债

东方金诚国际
信用评估有限

公司

泛海控股股

份有限公司 金融 3
2019－
06－25 7. 50

2021－
08－30 C

1017690
04. IB 违约

17泛海

MTN001 5. 40 北京
银
行间

中期
票据

东方金诚国际

信用评估有限
公司

泛海控股股
份有限公司 金融 5

2017－
03－16 7. 50

2021－
C

1018009
违约

18泛海
7. 00 北京

银 中期
东方金诚国际
信用评估有限 泛海控股股

金融 5
2018－

8. 50
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08－30 69. IB MTN001 行间 票据 公司 份有限公司 08－27

2021－
08－30 C

112995.
SZ

未
违约

19泛控

02 5. 00 北京 深圳
公
司债

东方金诚国际

信用评估有限
公司

泛海控股股
份有限公司 金融 3

2019－
12－25 7. 50

2021－
08－30 C

149035.
SZ

未

违约
20泛控

01 12. 00 北京 深圳

公

司债

东方金诚国际
信用评估有限

公司

泛海控股股

份有限公司 金融 3
2020－
01－23 7. 50

2021－
08－30 C

149044.
SZ

未
违约

20泛控

02 4. 00 北京 深圳
公
司债

东方金诚国际

信用评估有限
公司

泛海控股股
份有限公司 金融 3

2020－
02－25 7. 50

2021－
08－30 C

149116.
SZ

未

违约
20泛控

03 7. 00 北京 深圳

公

司债

东方金诚国际
信用评估有限

公司

泛海控股股

份有限公司 金融 3
2020－
04－29 7. 50

2021－
08－12

BBB
＋

113595.
SH

未
违约 花王转债 3. 30

江
苏省 上海

可
转债

远东资信评估
有限公司

花王生态工
程股份有限
公司 工业 6

2020－
07－21 0. 80

2021－
08－03 C

1020009
85. IB 违约

20蓝光

MTN001 5. 00
四
川省

银
行间

中期
票据

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

四川蓝光发

展股份有限
公司

房
地产 3

2020－
05－07 7. 20

2021－
08－03 C

1020018
66. IB 违约

20蓝光

MTN002 10. 00
四

川省

银

行间

中期

票据

大公国际资信

评估有限公司

四川蓝光发
展股份有限

公司

房

地产 2
2020－
09－28 7. 00

2021－
08－03 C

1020019
88. IB 违约

20蓝光

MTN003 15. 00
四
川省

银
行间

中期
票据

大公国际资信
评估有限公司

四川蓝光发

展股份有限
公司

房
地产 2

2020－
10－23 7. 00

2021－
C

1021004
违约

21蓝光
10. 00

四 银 中期 大公国际资信
四川蓝光发
展股份有限 房

2
2021－

7. 20
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08－03 04. IB MTN001 川省 行间 票据 评估有限公司 公司 地产 03－10

2021－
08－02 C

155163.
SH 违约

19蓝光

01 7. 23
四
川省 上海

公
司债

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

四川蓝光发

展股份有限
公司

房
地产 3

2019－
03－15 7. 50

2021－
08－02 C

155592.
SH 违约

19蓝光

04 3. 00
四

川省 上海

公

司债

中诚信国际信
用评级有限责

任公司

四川蓝光发
展股份有限

公司

房

地产 3
2019－
08－02 7. 00

2021－
08－02 C

163275.
SH 违约

20蓝光

02 7. 50
四
川省 上海

公
司债

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

四川蓝光发

展股份有限
公司

房
地产 3

2020－
03－12 7. 15

2021－
07－30 C

163788.
SH 违约

20蓝光

04 8. 00
四

川省 上海

公

司债

大公国际资信

评估有限公司

四川蓝光发
展股份有限

公司

房

地产 3
2020－
07－29 7. 00

2021－
07－29 C

1019017
55. IB 违约

19鸿达兴

业

MTN001 9. 00
广
东省

银
行间

中期
票据

上海新世纪资
信评估投资服
务有限公司

鸿达兴业集
团有限公司 材料 3

2019－
12－25 7. 20

2021－
07－29

BBB
－

1721002
. IB

未
违约

17蛟河农
商二级 01 0. 90

吉
林省

银
行间

金
融债

上海新世纪资
信评估投资服
务有限公司

吉林蛟河农

村商业银行
股份有限
公司 金融

1
0

2017－
01－23 5. 30

2021－
07－29

BBB
－

1721017
. IB

未
违约

17蛟河农
商二级 02 1. 60

吉
林省

银
行间

金
融债

上海新世纪资
信评估投资服
务有限公司

吉林蛟河农

村商业银行
股份有限
公司 金融

1
0

2017－
03－17 5. 70

2021－
07－29 C

1015780
04. IB

未
违约

15 中城建

MTN002 25. 00 北京
银
行间

中期
票据

联合资信评估
股份有限公司

中国城市建

设控股集团
有限公司 工业

1
0

2015－
11－19 8. 51
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2021－
07－28

BBB
＋

1621058
. IB

未

违约
16乌当农

商二级 4. 00
贵

州省

银

行间

金

融债

联合资信评估

股份有限公司

贵州乌当农

村商业银行
股份有限

公司 金融
1
0

2016－
12－23 5. 50

2021－
07－28 BBB

1821025
. IB

未

违约
18平遥农
商二级 01 2. 50

山

西省

银

行间

金

融债

联合资信评估

股份有限公司

山西平遥农

村商业银行
股份有限

公司 金融
1
0

2018－
06－27 5. 80

2021－
07－27 C

1018000
21. IB 违约

18 皖经建

MTN001 5. 00
安
徽省

银
行间

中期
票据

联合资信评估
股份有限公司

安徽省华安

外经建设（集
团）有限公司 工业 5

2018－
01－12 7. 30

2021－
07－27 C

1018003
19. IB 违约

18 皖经建

MTN002 5. 00
安

徽省

银

行间

中期

票据

联合资信评估

股份有限公司

安徽省华安
外经建设（集

团）有限公司 工业 5
2018－
03－27 7. 50

2021－
07－27 C

1018014
78. IB 违约

18 皖经建

MTN003 3. 80
安
徽省

银
行间

中期
票据

联合资信评估
股份有限公司

安徽省华安
外经建设（集
团）有限公司 工业 3

2018－
12－21 7. 30

2021－
07－26 C

155484.
SH 违约

19蓝光

02 11. 00
四
川省 上海

公
司债

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

四川蓝光发

展股份有限
公司

房
地产 3

2019－
07－19 7. 50

2021－
07－20 C

114139.
SZ 违约

17紫光

03 7. 50 北京 深圳

公

司债

中诚信国际信
用评级有限责

任公司

紫光集团有

限公司

信息

技术 5
2017－
03－23 5. 85

2021－
07－20 C

155085.
SH 违约

18紫光

04 50. 00 北京 上海
公
司债

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

紫光集团有
限公司

信息
技术 5

2018－
12－06 5. 20

2021－
C

155169.
违约

19紫光
6. 00 北京 上海

公
中诚信国际信
用评级有限责 紫光集团有 信息

5
2019－

5. 11
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07－20 SH 01 司债 任公司 限公司 技术 01－23

2021－
06－30 C

112467.
SZ 违约

H6 天广

01 12. 00
福

建省 深圳

公

司债

联合资信评估

股份有限公司

天广中茂股

份有限公司 工业 5
2016－
10－26 6. 00

2021－
06－30

BBB
－

1015510
31. IB 违约

15盐湖

MTN001 20. 00
青
海省

银
行间

中期
票据

大公国际资信
评估有限公司

青海盐湖工

业股份有限
公司 材料 7

2015－
06－09 4. 99

2021－
06－30 BB

1018011
06. IB

未

违约
18 豫能化

MTN003 5. 00
河

南省

银

行间

中期

票据

中诚信国际信
用评级有限责

任公司

河南能源化
工集团有限

公司 能源 5
2018－
09－20 7. 00

2021－
06－30 BB

1018012
54. IB

未
违约

18 豫能化

MTN004 5. 00
河
南省

银
行间

中期
票据

中诚信国际信
用评级有限责
任公司

河南能源化
工集团有限
公司 能源 5

2018－
10－30 6. 98

2021－
06－30 BB

1020014
35. IB

未
违约

20 豫能化

MTN001 20. 00
河
南省

银
行间

中期
票据

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

河南能源化

工集团有限
公司 能源 3

2020－
07－28 6. 50

2021－
06－30 BB

1020015
74. IB

未

违约
20 豫能化

MTN002 10. 00
河

南省

银

行间

中期

票据

中诚信国际信
用评级有限责

任公司

河南能源化
工集团有限

公司 能源 3
2020－
08－18 6. 50

2021－
06－30 BB

1020017
07. IB

未
违约

20 豫能化

MTN003 10. 00
河
南省

银
行间

中期
票据

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

河南能源化

工集团有限
公司 能源 3

2020－
08－31 6. 50

2021－
06－29 BB

1018000
91. IB 违约

18永煤

MTN001 10. 00
河

南省

银

行间

中期

票据

中诚信国际信
用评级有限责

任公司

永城煤电控
股集团有限

公司 能源 3
2018－
01－31 7. 50

2021－
06－29 B

150944.
SH

未

违约
18永煤

Y1 20. 00
河

南省 上海

公

司债 中诚信国际信
用评级有限责

永城煤电控
股集团有限

能源 3
2018－
12－17 7. 48
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任公司 公司

2021－
06－29

BBB
－

123015.
SZ

未
违约 蓝盾转债 1. 00

四
川省 深圳

可
转债

联合资信评估
股份有限公司

蓝盾信息安

全技术股份
有限公司

信息
技术 6

2018－
08－13 1. 50

2021－
06－29 B

1019016
21. IB

未

违约
19永煤

MTN001 5. 00
河

南省

银

行间

中期

票据

中诚信国际信
用评级有限责

任公司

永城煤电控
股集团有限

公司 能源 3
2019－
11－26 5. 80

2021－
06－29 B

1020006
77. IB

未
违约

20永煤

MTN001 10. 00
河
南省

银
行间

中期
票据

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

永城煤电控

股集团有限
公司 能源 3

2020－
04－13 5. 45

2021－
06－29 B

1020012
13. IB

未

违约
20永煤

MTN002 10. 00
河

南省

银

行间

中期

票据

中诚信国际信
用评级有限责

任公司

永城煤电控
股集团有限

公司 能源 3
2020－
06－16 6. 00

2021－
06－29 B

1020012
91. IB

未
违约

20永煤

MTN003 5. 00
河
南省

银
行间

中期
票据

中诚信国际信
用评级有限责
任公司

永城煤电控
股集团有限
公司 能源 3

2020－
06－24 6. 00

2021－
06－29 B

1020014
43. IB

未
违约

20永煤

MTN004 10. 00
河
南省

银
行间

中期
票据

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

永城煤电控

股集团有限
公司 能源 3

2020－
07－29 6. 00

2021－
06－29 B

1020016
94. IB

未

违约
20永煤

MTN005 10. 00
河

南省

银

行间

中期

票据

中诚信国际信
用评级有限责

任公司

永城煤电控
股集团有限

公司 能源 3
2020－
08－28 6. 00

2021－
06－29 B

1020019
50. IB

未
违约

20永煤

MTN006 10. 00
河
南省

银
行间

中期
票据

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

永城煤电控

股集团有限
公司 能源 3

2020－
10－20 6. 00

2021－
C

112308.
违约

H5 银亿
3. 00

甘
深圳

公
中诚信国际信
用评级有限责 银亿股份有 可选

5
2015－

8. 78
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06－28 SZ 01 肃省 司债 任公司 限公司 消费 12－23

2021－
06－28 C

112404.
SZ 违约

H6 银亿

04 7. 00
甘
肃省 深圳

公
司债

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

银亿股份有
限公司

可选
消费 5

2016－
06－20 7. 03

2021－
06－28 C

136847.
SH 违约

16玉皇

03 5. 00
山
东省 上海

公
司债

联合资信评估
股份有限公司

山东玉皇化
工有限公司 材料 5

2016－
11－18 6. 00

2021－
06－28 C

136871.
SH 违约

16玉皇

04 5. 00
山
东省 上海

公
司债

联合资信评估
股份有限公司

山东玉皇化
工有限公司 材料 5

2016－
12－09 7. 00

2021－
06－26 C

143693.
SH 违约

18华夏

03 20. 00
河
北省 上海

公
司债

东方金诚国际

信用评估有限
公司

华夏幸福基

业股份有限
公司

房
地产 4

2018－
06－15 4. 40

2021－
06－26 C

1017800
03. IB 违约

17幸福基

业

MTN001 18. 00
河

北省

银

行间

中期

票据

东方金诚国际
信用评估有限

公司

华夏幸福基
业股份有限

公司

房

地产 5
2017－
05－19 5. 80

2021－
06－26 C

143550.
SH

未
违约

18华夏

01 24. 75
河
北省 上海

公
司债

东方金诚国际

信用评估有限
公司

华夏幸福基

业股份有限
公司

房
地产 4

2018－
05－28 5. 00

2021－
06－26 C

143551.
SH

未

违约
18华夏

02 5. 25
河

北省 上海

公

司债

东方金诚国际
信用评估有限

公司

华夏幸福基
业股份有限

公司

房

地产 5
2018－
05－28 6. 80

2021－
06－25 C

112510.
SZ 违约

H7 盛运

01 4. 55
安
徽省 深圳

公
司债

联合资信评估
股份有限公司

安徽盛运环

保（集团）股份
有限公司 工业 3

2017－
03－22 6. 98

2021－
06－25 C

112669.
SZ 违约

18国购

01 5. 00
安
徽省 深圳

公
司债

联合资信评估
股份有限公司

国购投资有
限公司

房
地产 5

2018－
04－04 7. 80
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2021－
06－25 C

112709.
SZ 违约

18国购

02 4. 78
安

徽省 深圳

公

司债

联合资信评估

股份有限公司

国购投资有

限公司

房

地产 5
2018－
05－17 7. 80

2021－
06－25 C

112746.
SZ 违约

18国购

03 1. 12
安
徽省 深圳

公
司债

联合资信评估
股份有限公司

国购投资有
限公司

房
地产 5

2018－
08－14 7. 80

2021－
06－25 C

112756.
SZ 违约

18国购

04 1. 00
安
徽省 深圳

公
司债

联合资信评估
股份有限公司

国购投资有
限公司

房
地产 5

2018－
08－23 7. 80

2021－
06－25 C

114098.
SZ 违约

H6 东集

06 7. 00
河
北省 深圳

公
司债

联合资信评估
股份有限公司

东旭集团有
限公司 工业 3

2016－
12－26 7. 80

2021－
06－25 C

114109.
SZ 违约

H7 东集

01 10. 30
河

北省 深圳

公

司债

联合资信评估

股份有限公司

东旭集团有

限公司 工业 3
2017－
01－20 7. 80

2021－
06－25 C

122354.
SH 违约 15康美债 24. 00

广
东省 上海

公
司债

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

康美药业股
份有限公司

医疗
保健 7

2015－
01－27 6. 33

2021－
06－25 C

143007.
SH 违约

17东旭

01 25. 00
河
北省 上海

公
司债

联合资信评估
股份有限公司

东旭集团有
限公司 工业 5

2017－
03－09 6. 55

2021－
06－25 C

143008.
SH 违约

17东旭

02 5. 00
河
北省 上海

公
司债

联合资信评估
股份有限公司

东旭集团有
限公司 工业 5

2017－
03－09 6. 80

2021－
06－25 C

1017540
66. IB 违约

17康美

MTN001 20. 00
广
东省

银
行间

中期
票据

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

康美药业股
份有限公司

医疗
保健 5

2017－
07－14 5. 20

2021－
06－25 C

1017540
83. IB 违约

17康美

MTN002 20. 00
广

东省

银

行间

中期

票据

中诚信国际信
用评级有限责

任公司

康美药业股

份有限公司

医疗

保健 5
2017－
08－15 5. 29

2021－
06－25 C

1017541
07. IB 违约

17康美

MTN003 20. 00
广

东省

银

行间

中期

票据 中诚信国际信
用评级有限责

康美药业股

份有限公司

医疗

保健 5
2017－
09－14 5. 47
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任公司

2021－
06－25 C

143842.
SH

未
违约

18康美

04 20. 00
广
东省 上海

公
司债

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

康美药业股
份有限公司

医疗
保健 5

2018－
09－27 6. 80

2021－
06－24 C

114205.
SZ 违约

H7 泰禾

01 8. 18
福
建省 深圳

公
司债

联合资信评估
股份有限公司

泰禾集团股
份有限公司

房
地产 3

2017－
08－15 7. 50

2021－
06－24 C

114219.
SZ 违约

H7 泰禾

02 15. 98
福
建省 深圳

公
司债

联合资信评估
股份有限公司

泰禾集团股
份有限公司

房
地产 3

2017－
09－29 7. 50

2021－
06－24 C

114357.
SZ 违约

H8 泰禾

01 15. 00
福

建省 深圳

公

司债

联合资信评估

股份有限公司

泰禾集团股

份有限公司

房

地产 3
2018－
07－30 8. 50

2021－
06－24 C

114373.
SZ 违约

H8 泰禾

02 15. 00
福

建省 深圳

公

司债

联合资信评估

股份有限公司

泰禾集团股

份有限公司

房

地产 3
2018－
09－13 7. 50

2021－
06－24 C

143040.
SH 违约 17金钰债 7. 50

湖

北省 上海

公

司债

联合资信评估

股份有限公司

东方金钰股

份有限公司

可选

消费 5
2017－
03－15 7. 00

2021－
06－24 C

175172.
SH 违约

20幸福

01 12. 50
河
北省 上海

公
司债

东方金诚国际
信用评估有限
公司

华夏幸福基
业控股股份
公司

房
地产 5

2020－
09－17 7. 09

2021－
06－22 C

112394.
SZ 违约

H6 泰禾

02 0. 00
福
建省 深圳

公
司债

东方金诚国际

信用评估有限
公司

泰禾集团股
份有限公司

房
地产 5

2016－
05－24 6. 00

2021－
06－22 C

112395.
SZ 违约

H6 泰禾

03 15. 00
福

建省 深圳

公

司债

东方金诚国际
信用评估有限

公司

泰禾集团股

份有限公司

房

地产 5
2016－
05－24 7. 20

2021－
06－21 C

112553.
SZ 违约

H7 华讯

02 5. 40
广

东省 深圳

公

司债

联合资信评估

股份有限公司

华讯方舟科

技有限公司

信息

技术 3
2017－
07－18 7. 00
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2021－
06－21 C

112572.
SZ 违约

H7 华讯

03 0. 16
广

东省 深圳

公

司债

联合资信评估

股份有限公司

华讯方舟科

技有限公司

信息

技术 3
2017－
08－21 7. 00

2021－
06－21 C

114304.
SZ 违约

H8 华讯

01 5. 00
广
东省 深圳

公
司债

联合资信评估
股份有限公司

华讯方舟科
技有限公司

信息
技术 3

2018－
02－09 7. 80

2021－
06－21 C

114350.
SZ 违约

H8 华讯

02 5. 00
广
东省 深圳

公
司债

联合资信评估
股份有限公司

华讯方舟科
技有限公司

信息
技术 3

2018－
07－02 7. 80

2021－
06－21 C

114407.
SZ 违约

H8 华讯

03 1. 00
广
东省 深圳

公
司债

联合资信评估
股份有限公司

华讯方舟科
技有限公司

信息
技术 3

2018－
12－10 7. 80

2021－
06－17 C

136794.
SH

未
违约

16华阳

01 14. 98 北京 上海
公
司债

联合资信评估
股份有限公司

中国华阳经

贸集团有限
公司

可选
消费 5

2016－
11－21 5. 00

2021－
06－17 C

136889.
SH

未

违约
17华阳

01 4. 02 北京 上海

公

司债

联合资信评估

股份有限公司

中国华阳经
贸集团有限

公司

可选

消费 5
2017－
03－20 5. 60

2021－
06－17 C

143097.
SH

未
违约

17华阳

02 9. 00 北京 上海
公
司债

联合资信评估
股份有限公司

中国华阳经

贸集团有限
公司

可选
消费 5

2017－
04－26 5. 70

2021－
05－28 BBB

112532.
SZ

未

违约
17凯撒

03 1. 00
海

南省 深圳

公

司债

中诚信国际信
用评级有限责

任公司

凯撒同盛发
展股份有限

公司

可选

消费 5
2017－
06－15 8. 50

2021－
05－28 B

128085.
SZ

未
违约 鸿达转债 3. 43

江
苏省 深圳

可
转债

上海新世纪资

信评估投资服
务有限公司

鸿达兴业股
份有限公司 材料 6

2019－
12－13 0. 60

2021－
05－26 C

143675.
SH 违约

18方正

12 12. 00 北京 上海
公
司债

联合资信评估
股份有限公司

北大方正集
团有限公司

信息
技术 5

2018－
08－28 6. 05
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2021－
05－26 C

143735.
SH 违约

18方正

09 20. 00 北京 上海

公

司债

联合资信评估

股份有限公司

北大方正集

团有限公司

信息

技术 5
2018－
07－17 6. 20

2021－
05－26 C

143847.
SH 违约

18方正

13 20. 00 北京 上海
公
司债

联合资信评估
股份有限公司

北大方正集
团有限公司

信息
技术 5

2018－
10－09 6. 05

2021－
05－26 C

1019001
44. IB 违约

19方正

MTN001 14. 00 北京
银
行间

中期
票据

联合资信评估
股份有限公司

北大方正集
团有限公司

信息
技术 3

2019－
01－24 5. 80

2021－
05－26 C

1019013
38. IB 违约

19方正

MTN002 15. 50 北京
银
行间

中期
票据

联合资信评估
股份有限公司

北大方正集
团有限公司

信息
技术 3

2019－
10－10 6. 50

2021－
05－25 C

1017530
16. IB 违约

17 康得新

MTN002 10. 00
江
苏省

银
行间

中期
票据

上海新世纪资

信评估投资服
务有限公司

康得新复合

材料集团股
份有限公司 材料 5

2017－
07－12 5. 48

2021－
05－25 C

1017590
03. IB 违约

17 康得新

MTN001 10. 00
江

苏省

银

行间

中期

票据

上海新世纪资
信评估投资服

务有限公司

康得新复合
材料集团股

份有限公司 材料 5
2017－
02－14 5. 50

2021－
05－17 BB

143839.
SH

未

违约
18晟晏

G1 6. 00

宁夏

回族
自

治区 上海

公

司债

东方金诚国际
信用评估有限

公司

宁夏晟晏实
业集团有限

公司 材料 5
2018－
09－26 3. 85

2021－
05－13

BBB
－

1821026
. IB

未

违约
18榆次农
商二级 01 2. 00

山

西省

银

行间

金

融债

中诚信国际信
用评级有限责

任公司

山西榆次农

村商业银行
股份有限

公司 金融
1
0

2018－
06－28 5. 70

2021－
05－13

BBB
－

1921048
. IB

未

违约
19榆次农

商二级 3. 00
山

西省

银

行间

金

融债

中诚信国际信
用评级有限责

任公司

山西榆次农

村商业银行
股份有限

公司 金融
1
0

2019－
12－19 5. 80
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2021－
04－28

BBB
＋

151467.
SH

未

违约
19天房

01 7. 50 天津 上海

公

司债

中证鹏元资信
评估股份有限

公司

天津市房地

产发展（集团）
股份有限

公司

房

地产 3
2019－
04－23 8. 90

2021－
03－29 C

155273.
SH

未
违约

19华夏

01 10. 00
河
北省 上海

公
司债

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

华夏幸福基

业股份有限
公司

房
地产 5

2019－
03－21 5. 50

2021－
03－26 C

155279.
SH 违约

19紫光

02 20. 00 北京 上海

公

司债

中诚信国际信
用评级有限责

任公司

紫光集团有

限公司

信息

技术 3
2019－
03－21 4. 94

2021－
03－25 CC

145760.
SH

未
违约

17九通

03 6. 00
河
北省 上海

公
司债

中诚信国际信
用评级有限责
任公司

九通基业投
资有限公司 工业 5

2017－
10－25 6. 40

2021－
03－25 CCC

150170.
SH

未
违约

18九通

01 10. 90
河
北省 上海

公
司债

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

九通基业投
资有限公司 工业 5

2018－
03－08 6. 95

2021－
03－25 CC

162550.
SH

未

违约
19九通

03 10. 00
河

北省 上海

公

司债

中诚信国际信
用评级有限责

任公司

九通基业投

资有限公司 工业 5
2019－
12－04 6. 40

2021－
03－24 C

1020004
47. IB 违约

20华夏幸

福

MTN001 10. 00
河
北省

银
行间

中期
票据

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

华夏幸福基

业股份有限
公司

房
地产 5

2020－
03－19 5. 50

2021－
03－24 C

1020007
35. IB 违约

20华夏幸

福

MTN002 5. 00
河

北省

银

行间

中期

票据

中诚信国际信
用评级有限责

任公司

华夏幸福基
业股份有限

公司

房

地产 5
2020－
04－16 5. 17

2021－
03－18 C

143899.
SH 违约

18福晟

02 10. 00
福
建省 上海

公
司债

大公国际资信
评估有限公司

福建福晟集
团有限公司 工业 3

2018－
11－14 7. 90
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2021－
03－18 C

155090.
SH 违约

18福晟

03 15. 00
福

建省 上海

公

司债

大公国际资信

评估有限公司

福建福晟集

团有限公司 工业 3
2018－
12－12 7. 90

2021－
03－18 C

155739.
SH 违约

19远高

02 4. 00

宁夏
回族
自

治区 上海

公

司债

大公国际资信

评估有限公司

宁夏远高实
业集团有限

公司 材料 5
2019－
09－24 7. 00

2021－
03－18 C

155205.
SH

未
违约

19福晟

01 10. 00
福
建省 上海

公
司债

大公国际资信
评估有限公司

福建福晟集
团有限公司 工业 3

2019－
03－15 7. 80

2021－
03－18 C

155356.
SH

未
违约

19福晟

02 10. 00
福
建省 上海

公
司债

大公国际资信
评估有限公司

福建福晟集
团有限公司 工业 3

2019－
04－19 7. 80

2021－
03－17 C

1016610
36. IB 违约

16美兰机

场

MTN001 15. 00
海

南省

银

行间

中期

票据

大公国际资信

评估有限公司

海口美兰国
际机场有限

责任公司 工业 6
2016－
12－28 9. 33

2021－
03－17 C

1017610
24. IB 违约

17美兰机

场

MTN001 13. 00
海
南省

银
行间

中期
票据

大公国际资信
评估有限公司

海口美兰国
际机场有限
责任公司 工业 6

2017－
10－20 9. 58

2021－
03－16 C

112517.
SZ

未
违约

17西航

01 5. 44 重庆 深圳
公
司债

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

西部航空有
限责任公司 工业 5

2017－
04－06 6. 20

2021－
03－16 C

1016510
19. IB 违约

16天津航

空

MTN001 10. 00 天津

银

行间

中期

票据

上海新世纪资
信评估投资服

务有限公司

天津航空有

限责任公司 工业 6
2016－
03－29 9. 90

2021－
03－16 C

1016510
54. IB 违约

16天津航

空

MTN004 10. 00 天津
银
行间

中期
票据

上海新世纪资

信评估投资服
务有限公司

天津航空有
限责任公司 工业 6

2016－
11－02 8. 84

2021－
C

1017690
违约

17 津航空
13. 00 天津

银 中期
上海新世纪资
信评估投资服 天津航空有

工业 6
2017－

8. 71
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03－16 05. IB MTN001 行间 票据 务有限公司 限责任公司 04－12

2021－
03－04 CC

122494.
SH

未
违约

15华夏

05 40. 00
河
北省 上海

公
司债

大公国际资信
评估有限公司

华夏幸福基

业股份有限
公司

房
地产 7

2015－
10－21 5. 50

2021－
03－04 CC

136167.
SH

未

违约 16华夏债 0. 12
河

北省 上海

公

司债

大公国际资信

评估有限公司

华夏幸福基
业股份有限

公司

房

地产 7
2016－
01－19 6. 60

2021－
03－01 CCC

155102.
SH

未
违约

18华夏

06 0. 18
河
北省 上海

公
司债

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

华夏幸福基

业股份有限
公司

房
地产 5

2018－
12－18 6. 00

2021－
03－01 CCC

155103.
SH

未

违约
18华夏

07 40. 00
河

北省 上海

公

司债

中诚信国际信
用评级有限责

任公司

华夏幸福基
业股份有限

公司

房

地产 7
2018－
12－18 8. 30

2021－
02－23 C

112809.
SZ

未
违约

18航空

01 7. 90
海
南省 深圳

公
司债

上海新世纪资
信评估投资服
务有限公司

海航航空集
团有限公司 工业 5

2018－
11－30 7. 80

2021－
02－23 C

114086.
SZ

未
违约

16海空

04 13. 50
海
南省 深圳

公
司债

上海新世纪资

信评估投资服
务有限公司

海航航空集
团有限公司 工业 5

2016－
12－07 6. 00

2021－
02－23 C

112852.
SZ 违约

19航空

01 22. 10
海

南省 深圳

公

司债

上海新世纪资
信评估投资服

务有限公司

海航航空集

团有限公司 工业 5
2019－
01－22 7. 80

2021－
02－23 C

136901.
SH 违约

18海航

Y5 14. 00
海
南省 上海

公
司债

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

海南航空控

股股份有限
公司 工业 3

2018－
11－26 7. 30

2021－
C

127312.
违约 15海航债 30. 00

海
上海

企
上海新世纪资
信评估投资服 海航集团有

工业 7
2015－

5. 99
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02－23 SH 南省 业债 务有限公司 限公司 11－26

2021－
02－23 C

127315.
SH 违约 15机场债 8. 00

海
南省 上海

企
业债

东方金诚国际

信用评估有限
公司

海航机场集
团有限公司 工业 7

2015－
12－02 6. 88

2021－
02－23 C

139082.
SH 违约

16海集

01 20. 00
海

南省 上海

企

业债

上海新世纪资
信评估投资服

务有限公司

海航集团有

限公司 工业 6
2016－
04－13 9. 22

2021－
02－23 C

139205.
SH 违约

16海集

02 18. 00
海
南省 上海

企
业债

上海新世纪资

信评估投资服
务有限公司

海航集团有
限公司 工业 6

2016－
08－22 8. 70

2021－
02－23 C

1580273
. IB 违约 15海航债 30. 00

海

南省

银

行间

企

业债

上海新世纪资
信评估投资服

务有限公司

海航集团有

限公司 工业 7
2015－
11－26 5. 99

2021－
02－23 C

1580287
. IB 违约

15海航机

场债 8. 00
海
南省

银
行间

企
业债

东方金诚国际
信用评估有限
公司

海航机场集
团有限公司 工业 7

2015－
12－02 6. 88

2021－
02－23 C

1680190
. IB 违约

16海航集

团可续期
债 01 20. 00

海
南省

银
行间

企
业债

上海新世纪资

信评估投资服
务有限公司

海航集团有
限公司 工业 6

2016－
04－13 9. 22

2021－
02－23 C

1680331
. IB 违约

16海航集

团可续期
债 02 18. 00

海

南省

银

行间

企

业债

上海新世纪资
信评估投资服

务有限公司

海航集团有

限公司 工业 6
2016－
08－22 8. 70

2021－
02－23 C

1016640
05. IB 违约

16海南航

空

MTN001 25. 00
海
南省

银
行间

中期
票据

上海新世纪资

信评估投资服
务有限公司

海南航空控

股股份有限
公司 工业 6

2016－
03－07 8. 46

2021－
C

1017610
违约

17凤凰
10. 00

海 银 中期
东方金诚国际
信用评估有限

三亚凤凰国
际机场有限

工业 6
2017－

9. 78
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02－23 22. IB MTN001 南省 行间 票据 公司 责任公司 06－20

2021－
02－23 C

1017610
49. IB 违约

17凤凰

MTN002 5. 00
海
南省

银
行间

中期
票据

东方金诚国际

信用评估有限
公司

三亚凤凰国

际机场有限
责任公司 工业 6

2017－
12－19

10. 1
9

2021－
02－23 C

127226.
SH

未

违约 15海基债 14. 50
海

南省 上海

企

业债

上海新世纪资
信评估投资服

务有限公司

海航基础产
业集团有限

公司 工业 7
2015－
06－16 7. 50

2021－
02－23 C

1580166
. IB

未
违约 15海基债 14. 50

海
南省

银
行间

企
业债

上海新世纪资

信评估投资服
务有限公司

海航基础产

业集团有限
公司 工业 7

2015－
06－16 7. 50

2021－
02－22 C

143144.
SH 违约

17祥鹏

01 2. 70
云

南省 上海

公

司债

联合资信评估

股份有限公司

云南祥鹏航
空有限责任

公司 工业 5
2017－
06－15 8. 98

2021－
02－02 C

155206.
SH 违约

19远高

01 1. 00

宁夏
回族
自

治区 上海

公

司债

大公国际资信

评估有限公司

宁夏远高实
业集团有限

公司 材料 5
2019－
03－08 7. 50

2021－
01－26 BBB

1822024
. IB 违约

18西藏租
赁债 01 30. 00

西藏
自
治区

银
行间

金
融债

联合资信评估
股份有限公司

西藏金融租
赁有限公司 金融

1
3

2018－
07－31 5. 80

2021－
01－26 BBB

1922030
. IB

未
违约

19西藏租

赁债 01 20. 00

西藏

自
治区

银
行间

金
融债

联合资信评估
股份有限公司

西藏金融租
赁有限公司 金融 3

2019－
08－06 5. 50

2020－
12－30 BBB

1523004
. IB

未

违约
15天安

财险 53. 00 上海

银

行间

金

融债

中债资信评估

有限责任公司

天安财产保
险股份有限

公司 金融
1
0

2015－
09－29 6. 97
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2020－
12－30 BBB

1523010
. IB

未
违约

15天安

人寿 20. 00 北京
银
行间

金
融债

中债资信评估
有限责任公司

天安人寿保

险股份有限
公司 金融

1
0

2015－
12－25 7. 25

2020－
11－30 C

151123.
SH 违约

H19华

晨 2 10. 00
辽

宁省 上海

公

司债

东方金诚国际
信用评估有限

公司

华晨汽车集
团控股有限

公司

可选

消费 3
2019－
01－21 6. 50

2020－
11－30 C

151236.
SH 违约

H19华
晨 4 20. 00

辽
宁省 上海

公
司债

东方金诚国际
信用评估有限
公司

华晨汽车集
团控股有限
公司

可选
消费 3

2019－
03－12 6. 50

2020－
11－30 C

151408.
SH 违约

H19华

晨 5 8. 00
辽
宁省 上海

公
司债

东方金诚国际

信用评估有限
公司

华晨汽车集

团控股有限
公司

可选
消费 3

2019－
04－17 6. 50

2020－
11－30 C

151595.
SH 违约

H19华
晨 6 12. 00

辽

宁省 上海

公

司债

东方金诚国际
信用评估有限

公司

华晨汽车集
团控股有限

公司

可选

消费 3
2019－
05－31 6. 50

2020－
11－30 C

155651.
SH 违约

H19华
集 1 10. 00

辽
宁省 上海

公
司债

东方金诚国际

信用评估有限
公司

华晨汽车集

团控股有限
公司

可选
消费 3

2019－
09－16 6. 20

2020－
11－30 C

163118.
SH 违约

H20华

集 1 7. 00
辽

宁省 上海

公

司债

东方金诚国际
信用评估有限

公司

华晨汽车集
团控股有限

公司

可选

消费 3
2020－
01－13 5. 95

2020－
11－30 C

127893.
SH 违约

H18华
汽 3 20. 00

辽
宁省 上海

企
业债

东方金诚国际
信用评估有限
公司

华晨汽车集
团控股有限
公司

可选
消费 5

2018－
11－01 5. 80

2020－
11－30 C

152134.
SH 违约

H19华

汽 1 11. 00
辽
宁省 上海

企
业债

东方金诚国际

信用评估有限
公司

华晨汽车集

团控股有限
公司

可选
消费 5

2019－
03－19 5. 80
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2020－
11－30 C

152218.
SH 违约

H19华
汽 2 10. 00

辽
宁省 上海

企
业债

东方金诚国际

信用评估有限
公司

华晨汽车集

团控股有限
公司

可选
消费 5

2019－
06－14 5. 80

2020－
11－30 C

1880227
. IB 违约

18 华汽债

03 20. 00
辽

宁省

银

行间

企

业债

东方金诚国际
信用评估有限

公司

华晨汽车集
团控股有限

公司

可选

消费 5
2018－
11－01 5. 80

2020－
11－30 C

1980085
. IB 违约

19 华汽债

01 11. 00
辽
宁省

银
行间

企
业债

东方金诚国际
信用评估有限
公司

华晨汽车集
团控股有限
公司

可选
消费 5

2019－
03－19 5. 80

2020－
11－30 C

1980191
. IB 违约

19 华汽债

02 10. 00
辽
宁省

银
行间

企
业债

东方金诚国际

信用评估有限
公司

华晨汽车集

团控股有限
公司

可选
消费 5

2019－
06－14 5. 80

2020－
11－20 C

143017.
SH 违约

H17华
汽 1 20. 00

辽

宁省 上海

公

司债

大公国际资信

评估有限公司

华晨汽车集
团控股有限

公司

可选

消费 5
2017－
03－09 6. 30

2020－
11－20 C

145860.
SH 违约

H17华
汽 5 10. 00

辽
宁省 上海

公
司债

大公国际资信
评估有限公司

华晨汽车集

团控股有限
公司

可选
消费 3

2017－
10－19 5. 30

2020－
11－20 C

127859.
SH 违约

H18华

汽 1 15. 00
辽

宁省 上海

企

业债

大公国际资信

评估有限公司

华晨汽车集
团控股有限

公司

可选

消费 5
2018－
09－13 5. 40

2020－
11－20 C

127860.
SH 违约

H18华
汽 2 5. 00

辽
宁省 上海

企
业债

大公国际资信
评估有限公司

华晨汽车集
团控股有限
公司

可选
消费 5

2018－
09－13 6. 30

2020－
11－20 C

1880183
. IB 违约

18 华汽债

01 15. 00
辽
宁省

银
行间

企
业债

大公国际资信
评估有限公司

华晨汽车集

团控股有限
公司

可选
消费 5

2018－
09－13 5. 40
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2020－
11－20 C

1880184
. IB 违约

18 华汽债

02 5. 00
辽
宁省

银
行间

企
业债

大公国际资信
评估有限公司

华晨汽车集

团控股有限
公司

可选
消费 5

2018－
09－13 6. 30

2020－
11－13 C

143052.
SH 违约

17成龙

01 2. 00
浙

江省 上海

公

司债

东方金诚国际
信用评估有限

公司

成龙建设集

团有限公司 工业 5
2017－
04－06 7. 60

2020－
11－13 C

143376.
SH 违约

17成龙

03 2. 00
浙
江省 上海

公
司债

东方金诚国际
信用评估有限
公司

成龙建设集
团有限公司 工业 5

2017－
11－10 7. 60

2020－
11－13 C

143649.
SH 违约

18成龙

01 2. 20
浙
江省 上海

公
司债

东方金诚国际

信用评估有限
公司

成龙建设集
团有限公司 工业 5

2018－
05－18 7. 50

2020－
11－13 C

155242.
SH 违约

19成龙

01 2. 00
浙

江省 上海

公

司债

东方金诚国际
信用评估有限

公司

成龙建设集

团有限公司 工业 5
2019－
03－27 7. 60

2020－
11－04 CC

1018004
77. IB 违约

18新华联

控

MTN001 5. 00 北京
银
行间

中期
票据

大公国际资信
评估有限公司

新华联控股
有限公司 工业 5

2018－
04－20 8. 00

2020－
11－04 C

1019006
60. IB 违约

19新华联

控

MTN001 5. 00 北京

银

行间

中期

票据

大公国际资信

评估有限公司

新华联控股

有限公司 工业 5
2019－
04－29 7. 00

2020－
11－04 CC

1017670
03. IB

未
违约

17新华联

控

MTN001 10. 00 北京
银
行间

中期
票据

大公国际资信
评估有限公司

新华联控股
有限公司 工业 6

2017－
04－10 9. 72

2020－
09－04 C

143683.
SH 违约

18铁牛

01 2. 00
浙

江省 上海

公

司债

联合信用评级

有限公司

铁牛集团有

限公司

可选

消费 5
2018－
06－14 7. 20
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2020－
09－04 C

155104.
SH 违约

18铁牛

02 17. 20
浙

江省 上海

公

司债

联合信用评级

有限公司

铁牛集团有

限公司

可选

消费 5
2018－
12－21 7. 20

2020－
07－30 C

1016590
69. IB 违约

16东旭光

电

MTN002 17. 00
河
北省

银
行间

中期
票据

中诚信国际信
用评级有限责
任公司

东旭光电科
技股份有限
公司

信息
技术 5

2016－
11－30 8. 00

2020－
07－30 CC

1017610
15. IB 违约

17宜华企

业

MTN001 10. 00
广
东省

银
行间

中期
票据

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

宜华企业（集
团）有限公司

可选
消费 5

2017－
04－28 6. 50

2020－
07－21 C

143405.
SH

未
违约

17新大

01 5. 38
山
东省 上海

公
司债

联合信用评级
有限公司

中融新大集
团有限公司 工业 5

2017－
11－16 7. 00

2020－
07－21 C

143406.
SH

未
违约

17新大

02 10. 00
山
东省 上海

公
司债

联合信用评级
有限公司

中融新大集
团有限公司 工业 7

2017－
11－16 7. 50

2020－
07－21 C

143437.
SH

未

违约
17新大

03 20. 00
山

东省 上海

公

司债

联合信用评级

有限公司

中融新大集

团有限公司 工业 5
2017－
12－13 7. 20

2020－
07－21 C

155079.
SH

未

违约
18新大

03 6. 00
山

东省 上海

公

司债

联合信用评级

有限公司

中融新大集

团有限公司 工业 3
2018－
12－03 7. 10

2020－
07－21 C

155120.
SH

未

违约
18新大

04 10. 00
山

东省 上海

公

司债

联合信用评级

有限公司

中融新大集

团有限公司 工业 3
2018－
12－26 7. 70

2020－
07－21 C

1017670
07. IB 违约

17中融新

大

MTN001 15. 00
山
东省

银
行间

中期
票据

联合资信评估
股份有限公司

中融新大集
团有限公司 工业 5

2017－
07－17 7. 40

2020－
07－21 C

1018001
46. IB 违约

18中融新

大

MTN001 15. 00
山
东省

银
行间

中期
票据

联合资信评估
股份有限公司

中融新大集
团有限公司 工业 5

2018－
03－01 7. 50

2020－
C

1018004
违约 18中融新

大
6. 49

山 银 中期 联合资信评估 中融新大集
工业 4

2018－
8. 00
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07－21 46. IB MTN002 东省 行间 票据 股份有限公司 团有限公司 04－18

2020－
06－24 C

143387.
SH 违约

17刚股

01 5. 00
甘
肃省 上海

公
司债

联合信用评级
有限公司

甘肃刚泰控

股（集团）股份
有限公司

可选
消费 5

2017－
11－07 7. 20

2020－
05－07 CC

155007.
SH 违约

18宜华

03 5. 00
广

东省 上海

公

司债

中诚信国际信
用评级有限责

任公司

宜华企业（集

团）有限公司

可选

消费 3
2018－
11－23 6. 80

2020－
05－07 CC

155396.
SH 违约

19宜华

01 2. 00
广
东省 上海

公
司债

中诚信国际信

用评级有限责
任公司

宜华企业（集
团）有限公司

可选
消费 3

2019－
04－26 7. 00

2020－
03－02 CC

124024.
SH 违约 12青投资 0. 08

青

海省 上海

企

业债

中证鹏元资信
评估股份有限

公司

青海省投资
集团有限

公司 材料
1
0

2012－
09－28 7. 08

2020－
03－02 CC

1280306
. IB 违约 12青投债 0. 08

青
海省

银
行间

企
业债

中证鹏元资信
评估股份有限
公司

青海省投资
集团有限
公司 材料

1
0

2012－
09－28 7. 08

2019－
12－05 C

136066.
SH 违约

15西王

01 10. 00
山

东省 上海

公

司债

大公国际资信

评估有限公司

西王集团有

限公司

日常

消费 7
2015－
12－02 7. 80

2019－
11－28 C

155380.
SH

未
违约

19西集

01 5. 00
山
东省 上海

公
司债

东方金诚国际

信用评估有限
公司

西王集团有
限公司

日常
消费 5

2019－
06－11 8. 20

2019－
11－28 C

155503.
SH

未

违约
19西集

03 4. 00
山

东省 上海

公

司债

东方金诚国际
信用评估有限

公司

西王集团有

限公司

日常

消费 5
2019－
07－30 8. 00

2019－
11－28 C

155617.
SH

未

违约
19西集

04 5. 00
山

东省 上海

公

司债 东方金诚国际
信用评估有限

西王集团有

限公司

日常

消费 5
2019－
08－14 8. 00
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公司

2019－
11－28 C

155716.
SH

未
违约

19西集

05 1. 50
山
东省 上海

公
司债

东方金诚国际

信用评估有限
公司

西王集团有
限公司

日常
消费 5

2019－
09－17 8. 00

2019－
07－30 C

151016.
SH

未

违约
H18浩
通 2 1. 69 天津 上海

公

司债

东方金诚国际
信用评估有限

公司

天津市浩通
物产有限

公司 材料 3
2018－
12－27 7. 50

2019－
07－30 C

151108.
SH

未
违约

H19浩
通 1 2. 50 天津 上海

公
司债

东方金诚国际

信用评估有限
公司

天津市浩通

物产有限
公司 材料 3

2019－
01－29 7. 30

2019－
07－16 C

145761.
SH 违约

17精功

02 3. 00
浙

江省 上海

公

司债

中证鹏元资信
评估股份有限

公司

精功集团有

限公司 工业 5
2017－
09－05 7. 30

2019－
07－16 C

145823.
SH 违约

17精功

03 5. 00
浙
江省 上海

公
司债

中证鹏元资信
评估股份有限
公司

精功集团有
限公司 工业 5

2017－
10－11 7. 30

2019－
07－16 C

145841.
SH 违约

17精功

05 1. 50
浙
江省 上海

公
司债

中证鹏元资信

评估股份有限
公司

精功集团有
限公司 工业 5

2017－
11－17 7. 30

2019－
07－16 C

145878.
SH 违约

17精功

04 3. 00
浙

江省 上海

公

司债

中证鹏元资信
评估股份有限

公司

精功集团有

限公司 工业 5
2017－
10－23 7. 30

2019－
06－28 C

112399.
SZ 违约

H6 凯

迪债 18. 00
湖
北省 深圳

公
司债

大公国际资信
评估有限公司

阳光凯迪新

能源集团有
限公司 工业 5

2016－
06－01 6. 80

2019－
C

143141. 未 18金玛
2. 85

辽
上海

公
中诚信证评数
据科技有限

大连金玛商
城企业集团 可选

5
2018－

7. 50
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06－27 SH 违约 01 宁省 司债 公司 有限公司 消费 08－03

2019－
06－27 C

114224.
SZ 违约

H7 三胞

02 0. 58
江
苏省 深圳

公
司债

中诚信证评数

据科技有限
公司

三胞集团有
限公司

可选
消费 3

2017－
09－12 8. 50

2019－
06－27 C

143150.
SH 违约

17金玛

02 4. 00
辽

宁省 上海

公

司债

中诚信证评数
据科技有限

公司

大连金玛商
城企业集团

有限公司

可选

消费 5
2017－
06－23 7. 50

2019－
06－27 C

143322.
SH 违约

17金玛

04 3. 00
辽
宁省 上海

公
司债

中诚信证评数

据科技有限
公司

大连金玛商

城企业集团
有限公司

可选
消费 5

2017－
10－11 7. 30

2019－
06－27 C

143391.
SH 违约

17金玛

05 3. 00
辽

宁省 上海

公

司债

中诚信证评数
据科技有限

公司

大连金玛商
城企业集团

有限公司

可选

消费 5
2017－
11－14 7. 30

2019－
06－26 C

112441.
SZ 违约

H6 凯迪

01 8. 00
湖
北省 深圳

公
司债

中诚信证评数
据科技有限
公司

凯迪生态环
境科技股份
有限公司

公用
事业 3

2016－
09－06 6. 10

2019－
06－26 C

112442.
SZ 违约

H6 凯迪

02 2. 00
湖
北省 深圳

公
司债

中诚信证评数

据科技有限
公司

凯迪生态环

境科技股份
有限公司

公用
事业 5

2016－
09－06 6. 70

2019－
06－26 C

112494.
SZ 违约

H6 凯迪

03 6. 00
湖

北省 深圳

公

司债

中诚信证评数
据科技有限

公司

凯迪生态环
境科技股份

有限公司

公用

事业 3
2016－
12－14 7. 00

2019－
06－26 C

114240.
SZ 违约

H7 腾邦

02 2. 00
广
东省 深圳

公
司债

中诚信证评数

据科技有限
公司

腾邦集团有
限公司 金融 2

2017－
09－29 7. 50

2019－
C

143006.
违约

17洛娃
12. 00 北京 上海

公 联合信用评级
洛娃科技实
业集团有限 日常

5
2017－

6. 40
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06－25 SH 01 司债 有限公司 公司 消费 03－01

2019－
06－21 C

112209.
SZ 违约

H4 雏

鹰债 7. 98
河
南省 深圳

公
司债

联合信用评级
有限公司

雏鹰农牧集

团股份有限
公司

日常
消费 5

2014－
06－26 8. 80

2019－
06－21 C

118535.
SZ 违约

H6 雏鹰

01 6. 00
河

南省 深圳

公

司债

联合信用评级

有限公司

雏鹰农牧集
团股份有限

公司

日常

消费 3
2016－
03－09 7. 20

2019－
06－21 C

118668.
SZ 违约

H6 雏鹰

02 6. 40
河
南省 深圳

公
司债

联合信用评级
有限公司

雏鹰农牧集

团股份有限
公司

日常
消费 3

2016－
05－06 6. 80

2019－
03－22 C

112578.
SZ 违约

17胜通

01 8. 70
山

东省 深圳

公

司债

大公国际资信

评估有限公司

山东胜通集
团股份有限

公司 材料 5
2017－
08－25 7. 00

2019－
03－22 C

145857.
SH 违约

17鲁胜

01 7. 00
山
东省 上海

公
司债

大公国际资信
评估有限公司

山东胜通集
团股份有限
公司 材料 5

2017－
10－16 7. 20

2019－
03－22 C

150088.
SH 违约

18鲁胜

01 2. 00
山
东省 上海

公
司债

大公国际资信
评估有限公司

山东胜通集

团股份有限
公司 材料 5

2018－
01－17 7. 50

2019－
03－22 C

150243.
SH 违约

18鲁胜

02 2. 00
山

东省 上海

公

司债

大公国际资信

评估有限公司

山东胜通集
团股份有限

公司 材料 5
2018－
03－29 7. 50

2019－
01－09 C

136371.
SH 违约

H16众

品 1 0. 16
河
南省 上海

公
司债

东方金诚国际

信用评估有限
公司

河南众品食

业股份有限
公司

日常
消费 3

2016－
04－08 7. 50

2019－
C

136742.
违约

H16众
5. 00

河
上海

公
东方金诚国际
信用评估有限

河南众品食
业股份有限 日常

3
2016－

7. 50
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01－09 SH 品 2 南省 司债 公司 公司 消费 09－27

2018－
11－30 C

118523.
SZ 违约

H6 弘债

01 2. 00
安

徽省 深圳

公

司债

大公国际资信

评估有限公司

中弘控股股

份有限公司

房

地产 3
2016－
01－28 8. 00

2018－
11－29 CC

143059.
SH 违约

17大海

01 5. 00
山

东省 上海

公

司债

大公国际资信

评估有限公司

山东大海集

团有限公司 金融 5
2017－
04－06 7. 30

2018－
10－22 C

114012.
SZ 违约

H6 弘债

03 13. 20
安
徽省 深圳

公
司债

大公国际资信
评估有限公司

中弘控股股
份有限公司

房
地产 3

2016－
10－21 8. 00

2018－
10－22 C

118731.
SZ 违约

H6 弘债

02 7. 20
安
徽省 深圳

公
司债

大公国际资信
评估有限公司

中弘控股股
份有限公司

房
地产 3

2016－
06－30 8. 00

2018－
08－24 C

112048.
SZ 违约

H1 凯

迪债 11. 80
湖

北省 深圳

公

司债

中证鹏元资信
评估股份有限

公司

凯迪生态环
境科技股份

有限公司

公用

事业 7
2011－
11－21 8. 50

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理
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报告声明

本报告由安融信用评级有限公司（Anrong Credit Rating Co. ，Ltd）
（简称“安融评级”，ARR）提供，本报告中所提供的信息，均由安融评级相

关研究人员根据公开资料，依据国际和行业通行准则做出阐述，并不代

表公司观点。

本报告所依据的信息均来源于公开资料，安融评级对这些信息的准

确性和完整性不作任何保证，也不保证所依据的信息不会发生任何变

化。本报告中所提供的信息均反映本报告初次公开发布时的判断，安融

评级有权随时补充、更正和修订有关信息。安融评级已力求报告内容的

客观、公正，但文中所有信息仅供参考，不构成任何投资或交易建议。投

资者依据本报告提供的信息进行投资或交易所造成的一切后果，安融评

级不承担任何法律责任。

报告中的任何表述，均应从严格经济学意义上理解，并不含有任何

道德、政治偏见或其它偏见，报告阅读者也不应从这些角度加以解读，安
融评级及研究人员本人对任何基于这些偏见角度理解所可能引起的后

果不承担任何责任，并保留采取行动保护自身权益的一切权利。

本报告版权归安融评级所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发表。如引用、刊发，需注明出处为安融评级，
且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

安融评级对于本声明条款具有修改和最终解释权。
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